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En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, ponemos en
conocimiento que, NETEX KNOWLEDGE FACTORY S.A. (en adelante “NETEX”, la
“Sociedad” o la “Companiia”) hace publica la siguiente informacion relativa al ejercicio
cerrado el 30 de septiembre de 2020:

1. Carta del Presidente a los Accionistas
2. Informe Econdmico del ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2020
o Descripcion de la Compafiia
o Principales hitos del ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2020.
o Analisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 30 de
septiembre de 2020.
o Andlisis del Balance de Situacion Consolidado a 30 de septiembre de
2020.
o Hechos posteriores al 30 de septiembre de 2020.
3. Anexo l: Estructura organizativa y sistemas de control interno.
4. Anexo lI: Informe de auditoria y estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2020.
5. Anexo lll: Informe de auditoria y estados financieros individuales de la sociedad
dominante, NETEX KNOWLEGGE FACTORY S.A., correspondientes al ejercicio

cerrado a 30 de septiembre de 2020.

A Coruiia, a 29 de enero de 2020

bx 'ZI-’E | f !- :
Carlos Lépez Ezquerro
Presidente Consejo de Administracion y CEO



1. CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS



Estimado inversor,

Te presentamos las cuentas a 30 de septiembre de 2020 debido al cambio de cierre de ejercicio aprobado
en Junta de Accionistas.

En nuestro sector y, especialmente en nuestra compaiiia, el volumen de negocio se concentra, en un
porcentaje muy elevado, en el ultimo trimestre del afio. Esto implicaba poca capacidad de reaccién ante
cualquier desviacion. Ademas, las revisiones de los planes estratégicos y los planes anuales tenian que ser
elaborados en ese mismo periodo con la consecuente sobrecarga de los equipos.

Al reordenar el periodo que comprende el ejercicio de 1 de octubre a 30 de septiembre, conseguimos que
el primer trimestre sea el mas intenso en negocio, facilitando la toma de decisiones y, por otra parte,
trasladando el periodo de analisis de estrategia a los meses de verano que son menos intensos en cuanto
a gestion.

Al ser un cierre de nueve meses - enero a septiembre - también hemos querido facilitarte la comprension
de las cuentas y la homogeneidad de la informacidn considerando un ejercicio de 12 meses con su
correspondiente comparativa con el afio anterior.

El pasado 2020 sera recordado como el afio de la pandemia que sumio a todo el mundo en una situacion
totalmente imprevista. Sin embargo, nuestro sector se ha visto reforzado con un mensaje de tecnologia y
educacién. Nuestra oferta es hoy mas valorada y la sensacién que tengo es que parece como si
hubiésemos dado un paso de cinco afios hacia delante respecto a las previsiones de adopcion de
soluciones de elearning en muchas empresas e instituciones académicas. Al igual que el teletrabajo, el
elearning ha visto allanado el camino para muchas decisiones que, si no hubiese ocurrido esta
extraordinaria situacion, se hubiesen tomado dentro de unos afios.

Aungque mantenemos un alto ritmo de crecimiento del negocio por encima del 17%, creo que los efectos
serdn mas visibles cuando la actividad econémica vuelva a coger ritmo.

En el mundo educativo, muchas universidades, escuelas de negocio y editoriales educativas han confiado
en nosotros para implantar nuestras soluciones de tecnologia y contenidos. Este afio volvemos a tener
mas de 2 millones de alumnos que utilizan nuestras soluciones, pero, ademas, superamos el reto
tecnoldgico de ofrecer nuestros servicios en un entorno de enorme demanda debido a los cierres de las
escuelas y universidades.

En el mundo corporativo nuestras soluciones siguen siendo un referente internacional. Hemos seguido
obteniendo diversos reconocimientos de consultoras especialistas en el sector, y los casos de éxito siguen
afianzando nuestra estrategia de expansién. Recuerda que nuestro desarrollo de negocio no es sélo a
través de nuestros equipos de consultores, sino también a través de un canal de distribuidores que
ofrecen nuestras soluciones en mas de 35 paises.

Una visién a largo plazo implica inversiones constantes que nos permitan adaptarnos a las necesidades
del mercadoyy, si es posible, ir siempre un par de pasos por delante para acentuar la imagen de innovacién
de nuestra compafiia. Como sabes, todos los afios realizamos una inversion de 2,4M € en nuestro
producto lo cual nos permite, entre otras cosas, obtener ingresos recurrentes. La inversion respecto a
nuestras ventas para el periodo 18-19 fue del 29% (2,4M/8,2M) frente al 25% del 19-20 (2,4/9,7M).
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En cuanto a la cifra de EBITDA, ya superamos los 2,2 millones de euros, lo que supone duplicar el resultado
del afio anterior.

Empezamos este nuevo ejercicio con grandes retos como la apertura de las oficinas de Estados Unidos y
Brasil, el lanzamiento de un nuevo producto que complementa a los ya existentes y la posibilidad de poder
cerrar alguna operacion corporativa de adquisicidén, retos que supondrian un importante punto de
inflexién para Netex.

Creo que estamos ante una nueva etapa en la empresa, con un producto atractivo, multiples casos de
éxito en instituciones y empresas de ambito internacional y con un equipo experto de profesionales con
potencial para ofrecernos resultados interesantes a corto plazo.

Me despido agradeciéndote la confianza que mantienes en nuestro proyecto, junto a otros muchos
inversores.

Recibe un cordial saludo.

Carlos Ezquerro

Presidente del Consejo de Administracion



2. INFORME ECONOMICO DEL EJERCICIO FINALIZADO A 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020
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Informe econdmico a 30 de septiembre de 2020

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2020 se aprobd el cambio de cierre
de ejercicio a 30 de septiembre de cada afio para adecuar la informacién financiera y contable al ciclo
econdmico del sector, que tiene una alta estacionalidad en las ventas hacia el ultimo trimestre del afio.
De esta manera, los Estados Financieros del 30 de septiembre representan tan solo 9 meses del
ejercicio y no son comparables con el afo completo.

Este informe econdmico tiene como objetivo presentar los estados financieros consolidados del
ejercicio cerrado a 30 de septiembre de 2020, considerando un ejercicio completo de 12 meses iniciado
el 1 de octubre de 2019, en comparacion con el mismo ejercicio del anterior con el fin de proporcionar
una vision homogénea y comparable de ambos ejercicios.

1. Descripcion de la compaiiia

Netex Knowledge Factory, S.A. (en adelante Netex, la compafiia o la sociedad) es la empresa matriz de
un Grupo de Empresas enmarcadas dentro del sector tecnoldgico conocido como e-learning y cuya
actividad principal es el desarrollo de productos y servicios tecnolégicos dentro del ambito de la
formacidn. Netex abarca, dentro del sector, dos segmentos diferenciados: el segmento corporativo,
cuyos principales clientes son empresas, y el segmento educativo, cuyos principales clientes son
editoriales educativas, universidades y escuelas de negocio.

El esquema societario del Grupo a 30 de septiembre de 2020 es el siguiente:

NETEXKNOWLEDGE FACTORY, S.A.

100% 99,93% 99,99%
NETEX (UK) Limited Elearning Solutions NETEX Knowledge
Company, s. de R.L. de CV Factory (India) Priv. Ltd.

Netex (UK) Ltd, es |a filial para las operaciones en el mercado europeo tanto del segmento corporativo
como del educativo con oficina en Londres, Reino Unido.

Elearning Solutions Company S. de RL de CV, es la filial para las operaciones del mercado mexicano
para los segmentos corporativo y educativo con oficina en Ciudad de México.



Netex Knowledge Factory (India) Priv. Ltd., es una filial en India en la que se inicié una factoria de
software. Actualmente esta sociedad estd en estado inactivo y no tiene personal ni operaciones.

2. Principales hitos del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020
Los principales acontecimientos del ejercicio 2020 para Netex han sido:

- NETEX GANA EL PREMIO BRONCE EN LOS PREMIOS BRANDO HALL A LA EXCELENCIA EN
TECNOLOGIA 2019: en abril de 2020, Brandon Hall Group, organizacién de investigacién mas
reconocida mundialmente en la industria de mejora del rendimiento empresarial, ha otorgado
a Netex el premio Bronce a la Excelencia en la categoria de Mejor Avance en Tecnologias de
Gestion de Aprendizaje.

- FOSWAY 9-Grid™ FOR LEARNING SYSTEMS: en mayo de 2020 Netex ha sido reconocida en el
informe que acaba de presentar la prestigiosa consultora britdanica de Recursos Humanos
Fosway Group, en su matriz de proveedores lideres de aprendizaje digital (Fosway 9-Grid™ for
Digital Learning: http://www.fosway.com/9-grid/digital-learning-2/), situdndose como un
proveedor de rendimiento consistente (Solid Perfomer).

- TRAINING INDUSTRY NOMBRA A NETEX PROVEEDOR REFERENTE DE HERRAMIENTA AUTORA:
en mayo de 2020, Training Industry, Inc, referencia mundial de investigacion e informacion
sobre aprendizaje corporativo, anuncié la inclusién de Netex en su listado Top Training
Companies 2020 que agrupa a lo principales proveedores de herramientas de autoria.

- NETEX RENUEVA LA ACREDITACION COMO PROVEEDORE DE TECNOLOGIAS DE APRENDIZAJE
LPI: en mayo de 2020 Netex ha renovado la acreditacion por noveno afio consecutivo como
proveedora de Tecnologias de Aprendizaje que otorga el prestigioso Learning and
Performance Institute britanico.

- NETEX FIRMA UN CONTRATO CON AMTEGA (Axencia para a Modernizacion Tecnoléxica de
Galicia) POR UN VALOR DE 700.000 €: en septiembre 2020 la Conselleria de Educacion de la
Xunta de Galicia a través de la Amtega ha firmado con Netex un nuevo contrato de servicios
educativos digitales en el marco del Proyecto E-Dixgal para los préximos tres afios.

- NETEX DESTACA EN EL TOP 20 PROVEEDORES DE LXP SEGUN LEARNING INDUSTRY: en
septiembre 2020 Training Industry, referencia mundial en informacidn e investigacién sobre
formacidn corporativa, ha anunciado la inclusién de Netex Learning en su listado 2020 Top
20TM Training Delivery Companies List para el sector de la Plataforma de Experiencia de
Aprendizaje (LXP) del mercado de Aprendizaje y Desarrollo (L&D).

- LA UTE NETEX-ALTIA RENUEVA EL CONTRATO PARA LA INTEGRACION EDUCATIVA TIC CON EL
GOBIERNO DE CANARIAS POR UN IMPORTE DE 725.000 €: en septiembre 2020 el Gobierno de
Canarias deposita su confianza en la UTE Netex-Altia, para el servicio de apoyo a la integracion
educativa de las TIC en los centros educativos publicos no universitarios de la Comunidad
Autdonoma de Canarias. Este acuerdo se inscribe en el marco del proyecto “Uso y calidad de las
TIC en el entorno educativo” de la Consejeria de Educacién y Universidades del Gobierno de
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Canarias, conlleva una dotacién econémica de 725.000 euros y se extendera hasta diciembre
de 2021.

3. Analisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 30 de septiembre 2020

A continuacién, se realiza un analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 12 meses
iniciado el 1 de octubre de 2019 y cerrado a 30 de septiembre de 2020 y su comparativa respecto a al
mismo periodo del afio anterior para ofrecer una visién homogénea y comparable.

Cuenta de PyG Consolidada Ejerc. Ejerc. % Variacién
(]

(En euros) Oct 18-Sep 19 Oct 19- Sep 20

Importe neto de la cifra de negocios 8.272.450 9.717.475

Var. existencias de prod. Term y en curso de fabricacion 57.474 506.025 780%
Trabajos realizados para su inmovilizado 2.428.701 2.463.081 1%
Subvenciones de explotacion 103.473 267.459 158%
Otros ingresos de explotacion 38.233 61.959 62%
Aprovisionamientos -2.346.853 -3.025.266 29%
Gastos de personal -5.918.240 -6.400.151 8%

Gastos de personal directo -3.525.507 -4.064.047 15%

Gastos de personal indirecto -2.392.733 -2.336.104 -2%
Otros gastos de explotacion -1.508.306 -1.330.799 -12%

Gastos de centros y estructura -1.080.835 -1.030.807 -5%

Gastos de marketing y negocio -427.471 -323.486 -24%

Provisidn operaciones comerciales 0 23.494 100%
Otros resultados -16.083 -35.406 120%
Resultado bruto de explotacidn (EBITDA) 1.110.848 2.224.377 100%
% Ebitda 13,4% 22,9% 9%
Dotacion Amortizacion del Inmovilizado -1.782.356 -1.967.527 10%
Resultado de explotacidn (EBIT) -671.508 256.850 RE
Ingresos financieros 16.419 20.319 24%
Gastos financieros -185.118 -246.527 33%
Diferencias de cambio -24.801 -17.892 -28%

Resultado antes de impuestos (EBT) -865.009 12.750 101%

Impuesto de Sociedades 69.784 126.728 82%
Resultado del ejercicio -795.224 139.479 118%

Hay que destacar el crecimiento que sigue manteniendo la compaiiia desde su salida al MAB: cifra de
negocio con crecimiento por encima del 17% y EBITDA de 2.2 millones de euros (23% de las ventas), lo
gue supone un 100% de crecimiento respecto al ejercicio anterior.
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A continuacion, se realiza un detalle de las partidas mas significativas en comparacién con el resultado
del afio anterior.

3.1 Ingresos y Variacién de Proyectos en Curso

El importe Neto de la Cifra de Negocio alcanzé los 9,72 millones de euros, lo que supone un 17,5%
mas que en el ejercicio anterior.

CIFRA DE NEGOCIO

Millones Eures

8,27 9,72

Ejerc. Oct 18- Sep 19 Ejerc. Oct 19- Sep 20

Se consolida, de esta manera, el crecimiento de la compaiiia en términos de venta, después de la
inversion realizada en términos de marketing y negocio en los ultimos afios tras la salida al MAB.
Este crecimiento se debe, fundamentalmente, al crecimiento en las ventas de licencias de
producto, como se analiza en el siguiente grafico:

Ventas por Producto (euros) Ejerc. % S/ Ventas Ejerc. % S/ Ventas [l % Var

P Oct18-Sep19 Oct 19-Sep 20 ovar.
Corp Licencias 1.612.572 19,5% 1.884.645 19,4% 16,9%
Corp Proyectos 2.815.505 34,0% 3.158.252 32,5% 12,2%
Corp Servicios 282.315 3,4% 281.851 2,9% -0,2%
Total Corporativo 4.710.392 56,9% 5.324.748 54,8% 13,0%
Edtech Licencias 993.324 12,0% 1.265.048 13,0% 27,4%
Edtech Proyectos 2.401.252 29,0% 2.660.455 27,4% 10,8%
Edtech Servicios 167.482 2,0% 467.225 4,8% 179,0%

Total 8.272.450 100,0% 9.717.476 100,0% 17,5%

5
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En el ejercicio 19-20, como se puede observar, las ventas del segmento corporativo suben un 13%
y las ventas del segmento educativo un 23%.

El crecimiento de las ventas educativas en este ejercicio ha sido mayor que las corporativas, lo que
sitla este segmento en el 45,2% de las ventas globales, frente al 54,8% de las ventas corporativas.

La estrategia de la empresa pasa por un mayor crecimiento de la venta del producto (licencias)
respecto a los proyectos y servicios, tanto a través del canal de partners como de la venta directa.

La venta de licencias de producto proporciona crecimientos importantes debido a la mayor rapidez
de internacionalizacidn a través del desarrollo del canal de distribuidores y por tratarse de ventas
con un indice de recurrencia del 95% vy, por otro lado, tienen un margen de contribucion muy
superior al de los proyectos y servicios.

En este sentido, la compafiia espera que en los préoximos afios la consolidacidn de esta estrategia
mantenga ritmos de crecimiento exponenciales en las ventas.

Como se puede apreciar en la siguiente tabla, las ventas de licencias crecen un 21% y las de
proyectos y servicios un 16%:

. . Ejerc. Ejerc.
Ventas por Actividad (euros % S/ Ventas % S/ Ventas % Var.
o (euros)  it18-sep1o ©/ oct 19-sep20 * %/ °
Licencias 2.605.896 31,5% 3.149.693 32,4% 20,9%
Proyectos y Servicios 5.666.554 68,5% 6.567.783 67,6% 15,9%

En cuanto a las ventas por mercado, a continuacidn, se muestra una tabla comparativa:

Ejerc. Ejerc.
Ventas por mercado (euros)
Oct 18- Sep 19 Oct 19- Sep 20
Nacional 45,0% 41,2%
Internacional 55,0% 58,8%

De acuerdo a la estrategia de expansidn a nivel internacional, basada en el refuerzo de las oficinas
comerciales y el incremento de la red de partners, en el ejercicio 19-20 se puede observar que el
negocio internacional ya representa casi el 60% de las ventas de Netex.
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3.2 Trabajos realizados para el Inmovilizado

La compainiia continua realizando una alta inversién en la creacién de producto propio de software,
para lo que en el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020 ha mantenido la inversion
respecto al ejercicio anterior por un importe de 2.463.081 €, que se encuentran incluidos en la
partida “Trabajos realizados para su inmovilizado”. Esta inversidn recurrente en el desarrollo de
software es imprescindible para que los productos de Netex continden manteniendo el caracter
innovador que les permite estar en clientes de primer nivel en un contexto de competencia
internacional. En todo caso, en los Ultimos afios se ha mejorado notablemente la ratio de inversién
en producto propio respecto a la cifra de negocio, como muestra el siguiente cuadro:

Ejerc. Oct 18- Sep 19  Ejerc. Oct 19- Sep 20

Inversion en Desarrollo 2.428.701 2.463.081
Cifra de Negocio 8.272.450 9.717.475
Inversién en Desarrollo s/Ventas 29% 25%

3.3 Aprovisionamientos y Personal Directo (costes de produccion)

Netex ha realizado en los ultimos afios un gran esfuerzo en la flexibilizacién de los costes de
produccién subcontrantando parte de dichos costes para variabilizarlos lo maximo posible,
consiguiendo que muchos proveedores trabajen con los mismos procedimientos y herramientas
que se utilizan internamente, de manera que el crecimiento de la compaiiia no dependa del
crecimiento en personal interno.

Los costes de produccidon, entendiendo por ello los costes que se destinan a la ejecucién de los
proyectos y servicios, asi como los destinados a la creacidon de producto, se han incrementado
proporcionalmente a los ingresos.

La siguiente tabla muestra el resumen de los costes de produccidn:

Ejerc. Ejerc.
Costes de produccion % Var.
R Oct18-Sep19 Oct19-Sep20
Aprovisionamientos (subcontrataciones) 2.346.853 3.025.266 28,9%
Gastos de personal directo 3.525.507 4.064.047 15,3%
Total costes produccion 5.872.360 7.089.313 20,7%
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3.4 Gasto de Personal Indirecto y Otros Gastos de Explotacion

Como se puede observar en los siguientes graficos, en el ejercicio 19-20 la partida de Otros Gastos
de Explotacién se ha reducido respecto al ejercicio anterior en un -11,8% y los costes de personal
indirecto han reducido un -2,4%.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION GASTOS DE PERSONAL INDIRECTO

€427,47 €323,40 \a\

€1.080,84 €1.030,81 €2,392,73 €2.336,10
Ejerc. Oct 18- Sep 19 Ejerc. Oct 19- Sep 20 Ejerc. Oct 18- Sep 19 Ejerc. Oct 15- Sep 20

W Gastos de centros y estructura Gastos marketing y negocio Total gastos de personal indirecto

La siguiente tabla muestra un resumen de la variacidon de los gastos de personal indirecto y de
otros gastos de explotacién que, en términos globales, supone una reduccion del -6% respecto al

ejercicio anterior.

Otros gastos de explotacion y de personal indirecto Ejerc. Ejerc. % Var
(euros) Oct 18-Sep 19 Oct19-Sep20
Gastos centros + estructura 1.080.835 1.030.807 -4,6%
Gastos marketing y negocio 427.471 323.486 -24,3%
Provisidon operaciones comerciales 0 -23.494 -100,0%
Total otros gastos de explotacion 1.508.306 1.330.799 -11,8%
Total gastos de personal indirecto 2.392.733 2.336.104 -2,4%
Total Otros gastos explotacidn y Personal Indirecto 3.901.039 3.666.904 -6,0%
3.5 EBITDA

Como consecuencia de todo lo anterior, el Ebitda de la compafiia se situa en 2.224.377 € frente a
1.110.848 € del afo anterior (representa un 100% de incremento), lo que consolida la estrategia
gue se ha realizado en Netex en los ultimos afios, realizando una elevada inversién en términos de
marketing y negocio, que ha permitido alcanzar niveles de crecimiento superiores al 25% de media.
Una vez acometido ese esfuerzo en marketing y negocio, manteniendo el nivel de gasto, el Ebitda
de la compaiiia se situa en el 23% de las ventas y se espera que en los préximos afios pueda seguir

incrementandose.
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4. Andlisis del Balance de Situacion Consolidado a 30 de septiembre de 2020

A continuacion, se detalla la comparativa del balance de situacion consolidado a cierre de
septiembre de 2020 en comparativa con el de septiembre de 2019.

cifras en euros

Ejerc. Ejerc.

BALANCE CONSOLIDADO

Oct 18- Sep 19 Oct 19- Sep 20

ACTIVO NO CORRIENTE 6.744.522 7.349.290 9,0%
Inmovilizado intangible 5.940.006 6.533.234 10,0%
Desarrollo 5.918.986 6.521.765 10,2%
Patentes, licencias, marcas 1.581 1.581 0,0%
Aplicaciones informdticas 19.439 9.889 -49,1%
Inmovilizado material 395.257 358.582 -9,3%
Terrenos y construcciones 277.658 223.652 -19,5%
Instalaciones y otro inmov. 117.599 134.930 14,7%
Inversiones Inmobiliarias 249.895 239.342 -4,2%
Inversiones en empresas del Grupo 1.585 - 0%
Instrumentos de patrimonio E.G. 1.585 - 0,0%
Créditos a empresas - - 0,0%
Inversiones financieras L/P 41.522 34.886 -16,0%
Instrumentos de patrimonio 5.056 1.406 0,0%
Otros activos financieros 36.466 33.480 -8,2%
Activos por impuesto diferido 116.258 183.246 57,6%
ACTIVO CORRIENTE 4.100.969 4.556.784 11,1%
Existencias 789.251 1.284.231 62,7%
Productos en curso 778.206 1.284.231 65%
Anticipos a proveedores 11.045 - 0%
Deudores comerciales y ctas. A cobrar 2.663.643 2.316.043,80 -13,0%
Clientes por ventas y serv. 2.475.296 1.739.238 -29,7%
Deudores comerciales y ctas. A cobrar 8.481 100,0%
Personal 24.060 26.515 100,0%
Activos por imp. Corriente 1.415 430.560 30330,4%
Otros cdtos. Adm. Publicas 162.872 111.250 -31,7%
Inversiones en Emp. Del Grupo 0 0 0,0%
Créditos a empresas Grupo - - 0,0%
Inversiones financieras C/P r 182.649 r 371.190 103,2%
Instrumentos de patrimonio ¢/p
Créditos a empresas c/p 9.759 9.759 0,0%
Otros Activos Financieros c/p 172.890 361.431 109,1%
Periodificaciones 130.959 116.471 -11,1%
Efectivo y activos liquidos equival. 334.467 468.848 40,2%
Tesoreria 334.467 468.848 40,2%
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cifras en euros

Ejerc. Ejerc.

BALANCE CONSOLIDADO
Oct 18- Sep 19 Oct 19- Sep 20

PATRIMONIO NETO 1.206.036 1.331.052 10,4%
Capital 2.216.403 2.216.403 0,0%
Prima Emisién 4.303.941 4.303.941 0,0%
Reservas -4.267.464 -4.950.812 16,0%
Legal y estatutarias 22.427 70.044 0,0%
Otras reservas -4.289.892 -5.020.856 -17,0%
Acciones y participaciones de la sdad. Dom. -367.892 -487.410 32,5%
Resultado neg. Ej. Anteriores - - 0,0%
Rtdo. Ejercicio -795.403 139.196 -117,5%
Ajustes por cambio de valor 88.130 39.850 -54,8%
Subvenciones 28.322 69.885 146,8%
PASIVO NO CORRIENTE 3.377.911 3.561.181 5,4%
Deudas a L/P 3.245.366 3.395.106 4,6%
Deudas Entidades Cdto. 2.725.058 3.138.717 15,2%
Otros pasivos financieros 520.308 256.389 -50,7%
Deudas Empresas Grupo - 0,0%
Pasivos por impuesto diferido 132.545 166.075 25,3%
PASIVO CORRIENTE 6.261.545 7.013.841 12,0%
Deudas a C/P 3.637.000 4.207.344 15,7%
Deudas Entidades Cdto. ¢/p 3.246.405 3.936.834 21,3%
Otros pasivos financieros ¢/p 390.596 270.511 -30,7%
Deudas Empresas Grupo - - 0,0%
Acreedores comerc. y ctas a pagar r 1.535.475 2.110.098 37,4%
Proveedores 844.320 1.068.005 26,5%
Proveedores Emp. Grupo 0,0%
Acreedores varios 68.070 347.213 410,1%
Personal remuner. Ptes -1.003 40.168 -4105,8%
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas Adm. Publicas 624.088 654.713 4,9%
Periodificaciones a corto plazo 1.089.070 696.399 -36,1%

Hay que destacar que la compaiiia ha mejorado la eficiencia en el uso del capital puesto que las
inversiones en capital fijo (Activo no corriente) generan mas ventas, como demuestra la siguiente
ratio:

Ejerc. Oct 18- Sep 19  Ejerc. Oct 19- Sep 20

Cifra de Negocio 8.272.450 9.717.475
Activo No corriente 6.744.522 7.349.290
Ventas por unidad de capital fijo consumida 123% 132%
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Igualmente, se ha mejorado la eficiencia del capital total invertido, entendido como Activo No
corriente mas Capital Circulante o Working Capital (Existencias + Deudores Comerciales y cuentas
a cobrar + Periodificaciones — Acreedores Comerciales y cuentas a pagar - Periodificaciones).

Ejerc. Oct 18-Sep 19  Ejerc. Oct 19- Sep 20

Activo No corriente 6.744.522 7.349.290
Working Capital 959.309 910.249
Total Capital Invertido 7.703.831 8.259.539
Ventas por unidad de capital consumida 107% 118%

Respecto a la Deuda Financiera Neta (Deudas C/P + Deudas L/P — Inv. Financ. — Tesoreria), hay que
destacar la mejora de la ratio respecto al Ebitda, pasando de significar 5,73 veces Ebitda en a 30
de septiembre de 2019 a 3,04 veces a cierre de septiembre de 2020, tal y como figura en el
siguiente cuadro:

Ejerc. Oct 18- Sep 19  Ejerc. Oct 19- Sep 20

Deuda Financiera Neta 6.365.251 6.762.412
EBITDA 1.110.848 2.224.377
Deuda Financiera Neta/ Ebitda 5,73 3,04

5. Hechos posteriores al cierre de ejercicio finalizado a 30 de septiembre de 2020
Como hechos posteriores al cierre del semestre cabe destacar los siguientes:

- Netex es seleccionada como una de las mejores compafiias de desarrollo de contenido
Elearning por eLearning Industry, la mayor comunidad online de profesionales de elearning a
nivel mundial.

- EL Grupo Educativo CEU contrata a Netex para desarrollar un grado para expertos en Cloud
Computing de Amazon en learningCloud por un importe de 400.000 euros

- El Grupo Adeo, lider mundial en distribucién especializada en bricolaje y decoracién del hogar,
con marcas tan reconocidas como Leroy Merlin o Bricomart, ha cerrado un acuerdo marco con
Netex para los préximos 2 afios por importe de 190.000 €.
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- Netex gana el Bronce en los Premios Brandon Hall Group a la Excelencia en Tecnologia 2020.
Con mas de 10,000 clientes en todo el mundo y 20 afios brindando servicios de investigacion
y asesoramiento a nivel mundial, Brandon Hall Group es la organizacidn de investigacién mas
conocida y establecida en la industria de mejora del rendimiento empresarial. Brandon Hall
realiza investigaciones que impulsan el rendimiento y brindan informacién estratégica para
ejecutivos y profesionales responsables del crecimiento y los resultados comerciales.

- En noviembre de 2020 Netex firma un acuerdo de financiacién de 3 millones de euros con
INVEREADY mediante la emisidén de obligaciones convertibles a un precio de 3,50€ por accion
para acelerar el crecimiento organico mediante la apertura de nuevos mercados en el proceso
de internacionalizacidn de la compaiiia y para iniciar el crecimiento inorgénico.

6. Efectos del Covid-19

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré el brote de Coronavirus
COVID-19 una pandemia, debido a su rapida propagacion por el mundo, habiendo afectado a mas
de 150 paises. La mayoria de los Gobiernos estdn tomando medidas restrictivas para contener la
propagacion, que incluyen: aislamiento, confinamiento, cuarentena y restriccién al libre
movimiento de personas, cierre de locales publicos y privados, salvo los de primera necesidad y
sanitarios, cierre de fronteras y reduccién drdstica del transporte aéreo, maritimo, ferroviario y
terrestre. En Espafia, el Gobierno adopto el Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se
declara el estado de alarma para la gestidn de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el
COVID-19, que en principio tendria una duracién de 15 dias naturales y que ha sido prorrogado.

Esta situacion estd afectando de forma significativa a la economia global, debido a la interrupcién
o ralentizacidon de las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre
econdmica, evidenciado por un aumento en la volatilidad del precio de los activos, tipos de cambio
y disminucién de los tipos de interés a largo plazo.

Para mitigar los impactos econdmicos de esta crisis, el miércoles 18 de marzo, en Espafia se publicé
el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente
al impacto econdmico y social del COVID-19.

A la fecha de formulacién de las cuentas anuales no es posible realizar una estimacion del impacto
futuro que esta situacion pudiese tener en el Grupo. Hasta la fecha de formulacién de las cuentas
anuales, no ha habido cambios significativos en las ventas o en los pedidos. No obstante, la
companfia ha comenzado un andlisis para intentar predecir posibles cambios de tendencia en el
futuro que pudiesen obligar a tomar medidas concretas.

A la fecha de formulacion de las cuentas el Grupo ha incrementado sus ventas respecto al mismo
periodo del afio anterior y no se ha llevado a cabo ninguna medida de reduccién de empleo.
Asimismo, el Grupo esta cumpliendo con todas sus obligaciones de pago, tanto con proveedores
como con entidades financieras.

El Grupo evaluard durante el ejercicio 2020-2021 el impacto de los hechos anteriormente
mencionados y de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién
financiera y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo.
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3. ANEXO I: ESTRUCTURA ORGANIZATIVA Y SISTEMAS DE CONTROL INTERNO
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INMOVATIVE LEARNING EXPERIENCES

ANEXO IX: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
DE LA SOCIEDAD

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control
interno de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante “NETEX”, el “Grupo”, la “Sociedad” o la

“Compaiiia”) para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la Compafiia tiene como Emisor
en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante el “MAB”).

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y ENTORNO DE CONTROL

La estructura organizativa del Grupo esta dividida en ocho (8) areas que dependen directamente
de la Direccion General, tal y como se indica en el siguiente organigrama:
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La Sociedad cuenta con una estructura organizativa eficaz y operativa, capaz de cumplir con las

obligaciones informativas del MAB y con un adecuado sistema de control interno de la informacion

financiera, tanto de la informacién periddica como de la relativa a hechos relevantes puntuales.

A continuacién, se incluye una breve descripcién de las funciones de los drganos que intervienen

en la elaboracion de la informacion financiera de la sociedad:

1.1.

1.2.

1.3.

Consejo de Administracion

Como maximo érgano de administracidn, es investido de las mas amplias facultades y
atribuciones para regir, gobernar, administrar y representar a la Sociedad, con la Unica
excepcion de aquellas facultades que sean competencia de la Junta General por imperativo
legal. En consecuencia, tendra competencia para realizar, otorgar y ejecutar toda clase de
contratos y negocios juridicos, comprendidos o que se relacién con el objeto social.

Entre sus competencias, es el érgano social el encargado de la creacidn de los mecanismos
adecuados para obtener una informacién de gestidon veraz y de calidad, establecer las politicas
de seguridad de la informacidn financiera y manuales de politicas contables, asi como la
creacion de la Comisidn Ejecutiva y la Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento.
Asimismo, es el encargado de la formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion,
ademas de la propuesta de aplicacidn del resultado de la Sociedad.

La Sociedad serd administrada y representada por un Consejo de Administracién integrado
por un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros.

Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento

Las competencias de la Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento, son la de supervisar
la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestion de
riesgos, supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacidn financiera, asi
como presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracidn con el fin de
salvaguardar su integridad, velar por la independencia del auditor externo y conflictos de
interés.

La Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento estard formada por un minimo de 3 y un
maximo de 5 consejeros.

Los integrantes de la Comision de Auditoria, control y Cumplimiento seran designados por el
Consejo de Administraciéon de entre sus consejeros no ejecutivos. La mayoria de sus
miembros, al menos, seran independientes y uno de ellos sera designado teniendo presentes
sus conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado (CEO)

El Presidente del Consejo de Administracién, es el responsable de convocar y elaborar el
orden del dia, asi como de presidir y coordinar las reuniones del Consejo de Administracion.
Asimismo, es el responsable del correcto funcionamiento del Consejo de Administracion.



1.4.

A los Consejeros Delegados se les han delegado por el Consejo de Administracién todas las
facultades legal y estatutariamente delegables.

El Director General (CEO), es el maximo responsable de la administracidn de la Sociedad, por
delegacién del Consejo de Administracidn y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de
administracion.

Director Financiero (CFO)

Es el responsable de la elaboracién de la informacidn analitica y financiera, asi como de la
formulacién de los estados financieros, coordinacidon de los procesos de auditoria y revision a
los que, por cualquier circunstancia, deba someterse el Grupo.

Debe informar a los Consejeros Delegados sobre aquellos aspectos financieros y
administrativos que requieran de una atencion especial por parte de la Direccién de la
Sociedad.

Entre otras funciones, debe supervisar las funciones del Departamento Financiero y velar por
la veracidad de la informacién financiera, asi como que se cumplan todas las obligaciones de
caracter financiero y fiscal.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

NETEX tiene definido el siguiente proceso de elaboracién, control y aprobacion de la informacién

financiera del Grupo:

Los estados financieros, cuentas anuales e informe de gestion son elaborados por la Direccién
Financiera en base a la informacién financiera del Grupo y de acuerdo a las normas contables
gue le correspondan. Las estimaciones o proyecciones de ambito financiero seran elaborados
por la Direccidn Financiera, en colaboracién con el Consejero Delegado.

Los estados financieros, asi como las estimaciones o proyecciones que maneja la Sociedad, son
revisadas por la Direccidon General y la Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento. Dicha
Comisidn elabora un informe sobre dicha informacion para el Consejo de Administracién.

En el caso de cuentas anuales, éstas son sometidas a auditoria por un Auditor de Cuentas que
emite una opinién sobre las mismas. En el caso de informacidn financiera intermedia, ésta se
somete a una revisién limitada por parte de los auditores.

El Consejo de Administracidn, y en base al informe elaborado por la Comision de Auditoria,
Control y Cumplimiento y el Auditor de Cuentas, analiza los Estados Financieros y estimaciones
previo a la emision de dicha informacidn financiera y elaboracién de cuentas anuales e informe
de gestion.

Para la publicacién de informacién al mercado de cualquier indole, las personas encargadas de
validar la redaccién final de los documentos a comunicar al mercado sera cualquiera de los
Consejeros Delegados.

En el proceso de elaboracién, control y aprobacién, participan cuatro dérganos que son los

responsables de supervisar el proceso y asegurar la veracidad de la informacién financiera

publicada, asi como de evitar cualquier riesgo asociado a la preparacién de dicha informacion.



2.1

2.2.

2.3.

2.4.

Consejo de Administracion

Como maximo érgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacién financiera y los manuales de politicas contables. Asimismo, se
encarga de la formulacidn de las cuentas anuales y del informe de gestién, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultado del Grupo.

Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento
Tiene la funcién de control y supervisidon de todo el proceso de identificacién de riesgos de la
Sociedad y revisidn de la informacién financiera.

Direccién Financiera

Supervisa la anotacién, valoracién, desglose y presentacion de la informacidn financiera y la
correcta estimacion de las previsiones.

Supervisa la correcta aplicacién de las normas contables, identifica y comprueba la correcta
anotacién de la informacion financiera y realiza seguimiento de posibles riesgos de liquidez,
crediticios o de mercado.

Auditor de Cuentas

El procedimiento establecido prevé, entre las competencias de la Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o
sociedad de auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer
amenaza para su independencia, para su examen por la citada comisién d, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentasy, cuando proceda,
la autorizacién de los servicios distintos de los prohibidos, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de
auditoria.

En todo caso, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento debera recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracion de su independencia en relacién
con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad de auditoria, o por
las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislacién sobre
auditoria de cuentas.

La asistencia del auditor a las reuniones de la Comisidon de Auditoria de la Sociedad, con el fin
de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle
de las debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes de accidn puestos en
marcha para remediar dichas debilidades.

Las cuentas anuales son sometidas a auditoria por un auditor de cuentas que emite una
opinién sobre las mismas. La informacién financiera intermedia es sometida a una revisién
limitada por parte de los auditores.



3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comisidon de Auditoria, Control y Cumplimiento es un érgano interno de la Sociedad de caracter
permanente, creado por el Consejo de Administracidn cuya estructura, funciones y régimen de
funcionamiento se regulan en los Estatutos Sociales y el Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno del Consejo de Administracidn: La
Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento servird de apoyo al Consejo de Administracion en
sus cometidos de vigilancia en relacién con la elaboraciéon de la informacion financiera, funciones
de auditoria interna y cumplimiento normativo e independencia del auditor externo.

La Comisidén de Auditoria, Control y Cumplimiento estara formada por un minimo de 3 y un maximo
de 5 consejeros, todos ellos no ejecutivos. La mayoria, al menos, de dichos consejeros seran
consejeros independientes y al menos uno de ellos sera designado teniendo presentes sus
conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

En su conjunto, los miembros de la comisidn tendran los conocimientos técnicos pertinentes en
relacién con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad.

La Comisidn de Auditoria Control y Cumplimiento estara presidida por un consejero independiente.
El presidente de la comision debera ser sustituido cada cuatro (4) afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido el plazo de un (1) afio desde su cese.

La Comisién podra requerir la asistencia a sus reuniones de miembros del equipo directivo o del
personal de la Sociedad. También podra la comisidn requerir la asistencia del auditor de cuentas de
la Sociedad.

Las competencias de la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, a titulo meramente
enunciativo y sin perjuicio de las demds funciones que le atribuya el Reglamento del Consejo de
Administracion, seran:

a) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general de accionistas
sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias que sean competencia
de la comisidn y, en particular, sobre el resultado de la auditoria explicando cdmo ésta ha
contribuido a la integridad de la informacién financiera y la funcién que la comisién ha
desempeiiado en ese proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los sistemas
de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas o
sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A



c)

d)

f)

g)

tales efectos, y en su caso, la comisidn podra presentar recomendaciones o propuestas al
Consejo de Administracion y el correspondiente plazo para su seguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al organo de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion
y sustitucidn del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacidn y recabar
regularmente de él informacién sobre el plan de auditoria y su ejecucién, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones. Con el fin de asegurar la
independencia del auditor externo de la Sociedad, ésta comunicard como Hecho Relevante
a la sociedad rectora del Mercado Alternativo Bursatil el cambio de auditor.

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad de auditoria para
recibir informacién sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su
independencia, para su examen por la Comisidon de Auditoria, Control y Cumplimiento, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas y,
cuando proceda, la autorizacién de los servicios distintos de los prohibidos, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas de auditoria.

En todo caso, la Comisidn de Auditoria, Control y Cumplimiento debera recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracién de su independencia en
relacion con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como
la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los
correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad
de auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto
en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opiniéon sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa, asi como evaluar los resultados de cada auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisidn del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opinion sobre si la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe deberd
contener, en todo caso, la valoracidn motivada de la prestacién de todos y cada uno de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado (e) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacién con el régimen
de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.



h)

i)

j)

k)

Informar, con cardcter previo, al consejo de administracidn sobre todas las materias

previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular,

sobre:

19.- La informacidn financiera que la sociedad deba hacer publica peridédicamente.

292.- La creacién o adquisicidon de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y

39.- Las operaciones con partes vinculadas.

Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna y cumplimiento
normativo; proponer la seleccidon, nombramiento, reeleccidn y cese de los responsables de
los servicios de auditoria interna y cumplimiento normativo; proponer el presupuesto de
dichos servicios; recibir informacién periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, andnima, las irregularidades

de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la empresa.

Supervisar el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y reglas de gobierno
corporativo.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

NETEX cuenta con los siguientes expertos independientes encargados de la revisidn y validacidn de

la informacion fiscal, laboral, legal y financiera:

4.1. Auditor de cuentas

4.2.

4.3.

4.4.

Auren Auditores SP, S.L.P. (en adelante “Auren”) es la firma encargada de la auditoria de

cuentas individuales y del consolidado del Grupo, nombrada para los ejercicios 2016-2018. La

firma de auditoria Auren dispone de sus procedimientos de auditoria y analisis de la

informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia experiencia en este tipo de

trabajos.

Auren sera la encargada de realizar la auditoria anual, asi como la revision limitada de los

Estados Financieros intermedios del primer semestre de cada ejercicio.

Asesores fiscales

La Compaiiia tiene encomendada la asesoria fiscal al despacho MyT Consultores tributarios
S.L.
Asesores laborales

La Compaiiia tiene encomendada la asesoria laboral al despacho Martinez y Dosio S.L.

Asesores legales

La Compaiiia tiene encomendada la asesoria legal al despacho Martinez y Dosio S.L.



4. ANEXO Il: INFORME DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS A 30
DE SEPTIEMBRE DE 2020
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Opinién con Salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (la
Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
balance a 30 de septiembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del ejercicio
anterior de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades de nuestro
informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 30 de septiembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la Nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con Salvedades

El principal activo del Grupo consiste en gastos de desarrollo activados por el Grupo correspondiente
a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las que se van afiadiendo
funcionalidades adicionales afio tras afio. Debido a que, hasta el ejercicio 2015, el sistema de
gestidn de proyectos del Grupo no permitia obtener evidencia individualizada sobre la imputacion
de los costes ni de la rentabilidad econédmica a nivel de proyecto, no nos fue posible analizar la
razonabilidad de los costes capitalizados hasta el 31 de diciembre de 2015, cuyo valor neto contable
incluido en la cuenta de "Desarrollo", del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance
consolidado adjunto, al 31 de diciembre de 2019, asciende a 341 miles de euros. Nuestra opinion
de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2019 incluyd una salvedad por esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En
este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual,
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ademdas de la cuestién descrita en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que no existen Cuestiones claves de auditoria que se deben comunicar en nuestro
informe

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio
cerrado a 30 de septiembre de 2020, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores
de la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestiéon
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar
e informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento del grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion
del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, salvo por la limitacion
al alcance descrita en el péarrafo siguiente, la informacién que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado a 30 de
septiembre de 2020 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, en el ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2019 no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada
sobre la cuestién indicada en dicha seccién lo que supuso una limitacién al alcance de nuestro
trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccion
material en el informe de gestién consolidado en relacion con esta cuestion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material, debida
a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.
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o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizaciéon, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de
la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 29 de enero de 2021.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016. Posteriormente, en Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 27 de junio de 2019,
se nos nombra como auditores para un periodo de tres afios, contados desde el ejercicio cerrado

el 31 de diciembre de 2019.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el R.O.A.C;_. N.0 52347

BT
\ feades

Mercedes Silvestre Picado
Inscrito en el R.O.A.C. N.© 15.878
29 de enero de 2021
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY 34

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

NOTAWS LEEL
ACTIVD MM 30/09/2020 I112/2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE ... P 7.3483.280,83] 7.053.012,80
I. Inmaovilizado intangible e immmssssssssssssssmsriieeesiessssesserrrrbrrebbbbRbr e rrrn . i1 £.531.234,15 6.238.205,39)

2. Investigacitn....ee, 11 6.521,764,71 6.222.024,71
3. Propicdad infelectoal. . il 1.580,71 1.580,71

3. Qi inmoviizadp intangible. 11 488873 14,5999
il. Inmovilizado material . ] 358.4581,79 387.005,30

1. Terrenos y constiuccionss | B 22365155 254,275,7.

2. Instalacionss eenicas y olto inmovilizado material .. i) 134.930,1% 132.733.5
. lnverstanes inmoblliarias ... . 10 239.341.68 245,673,717
V. loversionss financieras a largo plazo ... ila 14.886 07| 38,584,327
Vi, Aclh por fmp dilerido e 16 183.245,19 141.540,67]
B) ACTIVO CORRIENTE ..ovvvmnnvreennnns T T Ceeen 4.556.784,04 5.111.323,12
Ih Exislenchas o T U PP PPN iq 1.284.230,89 1.244.042 67,
I, Deudores comerchales y oiras cuenlas a cobrar ... - 2.316.093,80 2.985.403. M
1. Clientes por venlas y prestacionss de samicios ..., 134 173923772 2.530.452,07)
b) Clignles por vantas y presiaciones de senvicios a cano plaze, 1.739.237.72 2.530.453,07)
3. Actives por impuesto cofriente | 15 430.559.57 270.525 48]
ia.0 196.246.21 184,424 86
V. inversiones financleras 2 cortd pRAZ0 e 12.a1 371.189,97| 222957,75
¥, Periodificaciones a Corle PlAZO ...t i e e e 1321 116.471,01 149.172,71
VH. Efectivo y oiros acli liguidos egq ) b e iiai 368.848,27 509,746,58|

TOTAL ACTIVO (A +B)........ e e anaman st et e e s reraeaaeaaranrsiaeaneanranaarantas ‘. 11.906.073,87 12‘184.336,02"

32787C01H)

RMADO por. FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 326460480)

RMADO por; SAMUEL MENDEZ GARCIA {NIF: 36110103B)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF:

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRC LOPEZ (NIF: 16291257N) :
Versidn imprimible con informacian de firma generado desde VALIDe {http:fivalide.redsara.es)
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA

BALANCE DE SITUACION CONSCLIDADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

PATRIMONIO NETO Y PASIVO MESDRLL 30{09/2020 31/12/2019
A PATRIMONIONETO ... P 1.331.052,37 2.234.863,81
A1) Fondos proplos L 1.225.151,97] 2.096.310,52]
I Capllal .......... . 134 2.216.402,50] 2.216.402,50
1. Capilal esttilurzda., 2.216.402,50 2.216.402.50
11 Prima de emibstdn ... 13.4 4.303.941 26 4.303.941,46
LI T {3.962.504,03) {4.164.682,31))
1. Resenvas de revalDrzacion _........ s (3.882.504,03) {4.164.682 31}
Y. (Acclonas y participacionss de da ledad dominaniel ..o, 13.4 {4B7.410,38} {334.798,37)
¥). Resullado del elercicto atribuido a ke socledad dominante {825.277,58)
A2y Ajustes por blos de valor 13.5 36.208,44
H. Difereneia de eor 235 T . 13.5 36.298.44
4-3) Subvenclones, donach ¥ legad ibid . . . 22 60.804,75
A-4) Socins externo: & {282,685}
B8} PASIVC NO CORR 3.561.180,51 2.593.659 88
il, Deudas a large plaze 3.385.105,69 2.450.662,0
2. Deudas con enlidades de crédile ... . 13a2 3138.716,67 2.955.103,0
4. Otros pasivos Nancians ... [ 13.a.2 258.289,02 295.558.9
IV, Paslves por impuesto diferide ... 16 166.074,82 142.997 83
C) PASIVO CORRIENTE .. R 7.013.841,06] 7.335.812,33}
1. Daudas a cordo plaze ... O, 4.207.344,31 4.089.653,66]
2. Deudas con enlidadns de arédils | f3.2.2 3.836.833.57 1.798.632 7R
4. Obras pagivos bnangians ... 13.2.2 27051074 301 220,81
V. A dores ¢ iales y olras a pagar e 2.110.058,18 2,202 403,27
1L PROVERIDIES oo i . 134 1.068.005,32 922017 B
b} Provaedores & COM0 PIIZ0. .. e errasarrrrrrrse e cemaeemmmmr e meem e n e 1.068.005,33 |2a.017 8%
3. Pasivos porimpuesto comienle ... 16.3 N7FeI2 1.512,74
A, OIr0S ACFEEHONES L vuiri v i s 1 e 101132564 1.278.872.64
VI, Perfodilicacionss @ €oro A28 ccciei v eeeeeeemenn e 17 B56.338,56 1.033,555,40
TOTAL PATRIMONIO NETC Y PASIWO (A+ B + C) vvvvvvnneee. 11.906.073,87 12.164.336,02”

27525329X%)

Versidn imprimible con infermacién de firma generado desde VALIDe (http:iivalide.redsara.es)
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL30/09/2020

NOTASLE LA

MMM

{Debe) Haber

30/09/2020 | 31/12/2019

A} OPERACIONMES CONTINUADAS

1. importe neto de |a tifra de negocios ....oes i7 6.813.527,96 8.662.010,33
o Presiaciones 8o senvicios . 6.813.527 98 B.662.010,33]

2. Variacidn existencias de prod. Term. y en curso de {abri 20.188,32 852.559,39
3. Trabajos realizados por &l gripo para su achve ... $.728.653,74 2.420.579,54
4, Aprovisionamienios ... {2.212.1496,40) {2.640.672,62)
e} Trabajos realizados por oltas empresas .. {2.212.116,40) {2.6840.679,62)

5. Otrosingreses de expiolacién e 255.030,45 206.347,36
al  Ingresos accesorios y otros de gesiién corrienle 47.355,83 39.857.07

bl Subvenciones de explolacidn incorporadas al resuliada ol gjercicio .. 22 207 674 62 156.550,29)

B, GAsIos 48 PEISONA! i e ci i i s e e e e e an e {4.807.448,200 {5.029.886,24)
a)  Sueldos, salarios y asimilados {3.806.490,02) [4.962. 181 60)

bt Cargas sociales ... (B01.258,18) [1.077.714 54}

7. Ofros gasios de exXPlolacion e e {1.045.079,55) {1.444.879,03)
a}  Pérdidas, deteriora y variacion de provisiongs por operaciones comersiales 13.g {112,182 26) [146.440,65)

b} Clros gaslos de geslidn CormBnle ... s {932.897 29) [1.298.438,28)

¢} Gashos por emisidn de gases eleeto INVEINAZETE. .. ... s s e 0,00 0.00)

8. Amortizacién del inmovilizade 9/10/11 {1.513.996,75) {1.611.420,32),
13. Diferencia nagaliva an combinaciones de negoelos. ., 0,00 (662,66
T oy T [T U (6.190,03) {42.625,11)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142434445484 7+849+ 10+ 11412413418} v {747.430,44} 160.333,64
15, Ingresos ANANCIEIOE .. i e s s s 13.2 16.635,12 20.319,35]
b} Da valores negociables y ofros inatrumentos financieros ... 16.635,12 20.319,38)

16. Gastos lingncleros ..., 3.2 {165.737.47) (207142, 74)
18. Diferencias de CamDI . i e e e e e e g {25.351,81) (17.891,83)
al  Impulacion al resullado del ejercicio de la diferencia de conversion .. 0,00 (5.428,23)

by Otras dilerencias de cambio {25.151,61) [12.463,66)

A2} RESULTADO FINANCIERD (15418 +174TB418420) oot e eeee e s e rersserseraeane {174.253,96)| (204.715,25)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2 +21422423) .ovovie it | {521.684,40) (44.381,61)
T 16 96.390,07 119.193,51||
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) {825.284,33) 74.81 2,00”
A5} RESULTADD CONSOLIDADD DEL EJERCICIO (A8 + 25) ... vveiieiri i e vnian s e pen i {825.204,33) 74.812,00
Resuitado atribuido a la sociedad dominante ... icecen e e {B25.277,58) 74.91?,64[
Resultado atribuido 2 $0CI0S BXIEIN0E v vv e e [ {16,75) {105,64)

36110103B)

32787001H)

FIRMADD por: JOSE RAMON MOSTEIROQ LOPEZ (NIF: 16291257N)

Version imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitptfivalide.redsara.es)

FIRMADO pot: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF. 27525329X)
Firma vilida.

FIRMADO por; JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRQ (NIF: 3264604_89)

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA {NIF
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rimonio Neto

Estado de Cambios en el Pat

"EPI[pA BULILY

?,m vIESpa apyesrdiuy) AqTYA 3pSIp OpEIaUaS BULL 8P UDIBULOIUL U SjgILEdW UDISIBA
(NZSZLEZOL N} 2307 ORIZLEON NOWYY 380r Jod OOV

(HLO0L8228 HiN) TVIH VOITA OHOIST 1AL od OOwAMI

{GEOLOLLGE (4N} VIDHVD ZIONIW TaNWYS Lod Oaviyid

{dsrooraze N} CuHIANDZI Z2H0T SOTHYD 3S0r od OavindIlL

(X6Z£626. 2 HINY SYAIY ZBHONYS SSOr OOSIONYY Uod 0avindId



RMADO por: FRANCISCO JOSE SAMNCHEZ RIVAS (NiF: 27625329%)
RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF. 22646048D)

RMADO por, SAMUEL MENDEZ GARCIA {NIF: 36110103B)

RMADO por: TELESFCRQ VEIGA RIAL (MIF: 32787001H)

RMADQ por: JOSE RAMON MOSTEIRQ LOPEZ (NIF: 16291257N)
Versidn imprimible con Informacién de firma generado desde VALIDe {(htlp:/ifvalide.redsara.es)

Firma vilida.

F
F
F
F
F

30/09/2020

NETEX KNOWLEDGE FACTQRY SA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADOC EL

Notas de (a 30/09/2020 31/12/2019
memaria
A) RESULTADO CONSOLIDABO DEL EJERCICIO {B25.294,33) 74.812,00
ﬂngresos y gastos imputades directamente al patrimonio neto:
1. Por valoracion instrumentos financieres 0,00 0,00
1. Actives financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Olros ingresos/gastos
i. Por cobertura de fiufos de efectivo 0,03 0,00
#f. Subvenciones, donaclones vy legados recibidos 24 90.385,00 65.896,62
V. Por gananclas y perdidas actuariales y otros afustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vincuiados mant. Venta 0,00 c,00
Vi, Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Vil Efeclo Impositive {22.596,25) {16.474,18)
B} TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADDS DIRECTAMENTE EN EL
!gn.mmomo NETO CONSOLIDADG {1 + 1 + Il + IV + V + V1 + VII) 67.788,75 49.422.47
(Transferencia a fa cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
VI, Por valoracion insirumenlos financieres 0,00 (3.150,00)
1. Actives linancieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gaslos {3.150,00}
1X. Por cobertura de fiufos de efectivo 0,00 0,50
X. Subvenciones, donaciones y legados recibides 2¢ {87.708,56) {20.593,62)
Xi. Por actives no corrienles y pasivos vinculados mant, Venta 0,00 0,00
XH. Diferencias de conversion. {34.537,98) {16.281,69)
Xt Efecto impositive 21.92714 4.852.04
C) TOTAL TRANSFERENCIAS ALA CUENTADE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA (VII+IX + X + X+ X1l + XIII} (100.319,40) (85.373,27)
I%';AL DE INGRESCS ¥ GASTOS CONSOLIDADOS RECONCCIDOS (A + B (857.624,98) 88.861,20
Total ingresos y gasios alribuldos a la sociedad dominante (85780823} 88.966,83
Total ingresos y gaslos alribuidos a socios externos B {16,758} (105,64}
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC TERMINADO EL

Versién imprimible con informacion de firma generade desde VALIDe {http:/ivalide.redsara.es)

FIRMADO por: FRANGISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
Firma vafida,

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (MIF: 328460480}
" FIRMADQ por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361107103B)

FIRMADO por. TELESFORO VEIGA RIAL (MIF: 32787001H)

FIRMADO pot: JOSE RAMON MOSTEIRC LOPEZ (NIF: 162912567N)

30 de sepliembre de 2020
Uds: Euros
. Holas dela .
| Memoria 30/0%/ 20_20 | 31:’ 12#201 9 )
A} Flujos de Efeclivo de las Aclividades de Explotacion
1. Resullado del pjercicio nles de imp +921.684,40 -44.381,61
2. Ajustes al resullade. -112.76%,96  -407.193,28
a) Amatizacidn el inmovilizado (+) 91011 1.513.996,75 1.811.420,32
b} Correctionas valorativas por detenoro (4} 0,00 =10.621,77
) Variacion de provisiones [+ 0,00° 30.200,96
dyImpulacién da subwencisies () -76.991 86 -1B.608,19
&) Resu'lzda pot bajas y engienaciones del inmpvilizado (41 .00 .00
f Resullado por bajas y engjenaciones de insinementos financieros iy . 400 .00
) Ingreses financizrns {-} ! -16.635,12 -1.711,18
h) Gazlos financizms (+} 162.972 47, i81.532.32
1 Oiferences de cambio () ' 25151 61 I 8.685.00
1 Vadatitn dal vabor razenatie oninstrumentos financiergs {+1) ' 1,765,001 0,00
¥} Ouros ingrass v gastos (14} 1.724.020,71 -Z40B.099.73
1) Participacion en bereficios (pérdidast de sotiedades puzsias en equival neto de div ) 0,00 0,00
1. {ambios en of capitat corrtenie 145.914,64 38.46%,51
2} Exislentias (+-} 14 -38.758,29 -B52.6558,39
b} Deudores y oras cugnlas a cobrar [+ 13 TTO.338,77 G568.064,21
€} QoS actvos comentes (+) 13 -E25.93558 -184.332,43
d) Acreedores ¥ oUras cuentas a pagar (+5-) 13 . 353.655.10 439.317.36
) Olros pasivas corrignies [#-} 13 : 422 384 .36 3202024
1} Qs actves ¥ pasivos no cottienles (+-) ! tag
4. Olros flujos de efective de las actividades de explotacién, -136.726,19, -185.938,24
) Pagos de inteteses {-) -150,676.68! -160.345.20
b) Cobros de dividerdos {+) .00 0,00
¢} Cebros 0o inlereses (4} 8B3,39 171119
) obros f {pagosh por impuasle sobie benefitos {+-) 13.067,10 -37.304,14
] (Hros pagos (cobros) (+-) 0,00 0,00
5. Flujos de efeclivo de Jas attividades de explotacion (vt 2 13 o4 -1.025.257.91 . -609.043,62
B) Fiujes de efectivo de Tas actividades de inversion
6, Pagos pot inversiones () -45.161,85 -66.817,76
a) Secitdades ol grupe, rets de eleciive en setipdades consotidadas
b} Seciedades muNigrpo, nelp de elective en sosicdades consotidadas
¢} Soviedades asotiadas
oy lnmtwtizade intangible. F2.500,00 0,00
&) Inmavitizado matenial, -42.661.85 -B4,252 05
1) Inversiones inmabilianas, 5,00
9) Déros aclivos hngnciaros. 0,00 -2.565,67
) ACUves no corentes mantenitns para |a venla. 0.00:
ij Unidad de nagocio. 0,00
1) e aelives. . 0,00
7. Cobros por desinversiones (+) . 76.231,33: 81.932,06
) Sociedades def grupe, nete de efeclive en sociedades conscldadas ! : 0,00
b} Saciedades muligrupe. nete de eleclive en socigdadss consolidadas 6,60
o) Sotedades asociadas 0,00
A} Inmowitizado infangicle, .00 G6.00
&} Inmowitizada materal. 0,00 a0
1) laversiongs inmobiliarias. 0,00 0,00
g} Diros 2ctvos nancieros. 223330 1.788.51
h) Actives ko corrientes manenidos para la vanla. 0,00- 0,00
i Unidad de negacis. 0.00. a.00
11 Otros 2etvas. 7399803 20.143,49
B. Flujos de efeclive de las actividades de laverslén (7-¢) 31.089,48- 15.114,24




HETEX KHOWLEDGE FACTORY SA
ESTADO DE FLWJOS BE EFECTIVO CONSCLIDADD CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC TERMINADOC EL
30 de septiembre de 2020
Mds: Eusos
Notas del3
Memotiz 092020 1272019
C} Flujos de efectivo de las aclividades de finansiacidn. o )
9, Cobros y pagos par inslrumenles ¢ patrimanio. -B5.423,27 12.800,74
3} Emigian de intlmmentas gt palimenie (+) : 0,00
by izactin g i de paldmonio {-) : oo
) Adquizician de inslrumentos da palimonio progic [-) -429 462,55 -124.030,598
oy Enaienacicn de inslrumentos de painmonio propio [+) 276.250,54, 87.509,25
) heguisicidn e participaticnes de socios exiamos () |
1) Yenla e parlicipaciones a socios extemns (+) .
gl Subvenciones, donacionss ¥ legedos reclbidas (+} ' ’ £7.788.74! 49,422 47
1. Cobros ¥ pages pof insliumentos de pasive financiero. 1.038.713,39 431.461,24
aj Emasidn. . 1.548.213,51 1.901.28047
1. Qbligacones y olros valires negotiables (+). 0.00 00
I Deudas con enlidades de crédite (+), ' 154821351 1.901.280,17
1. Caudss con caraclerslicas especiales [+]. ’ [EREH 0,00
4. CHras daudas (+). 0.00 0,00
bi Davolocisn y ammtizac-én 42 . -509.50012  -1.468.788.83°
1. Clgaciones y olros valores negociables (). 000 0,00
2. Deudas con entidaces gt crbditn ). : -426.388,12  -1.054.578,71:
1, Deudas con caraclenisiicas especigles (-1 0,00 0,00
4, (lrgs deudas () -83.104,00 -115.215,22'
1. Pagos por dividendos y ‘ de alros fns! log de palrimonio. 0,00 0,00
) Diidendos ) : 0,00 0.00
by Remunezciio de oifos nsrumanlos de paldmonia {-}, .00 0.00
{2, Flujos de efeclive de (a5 actividades de ARANCIZCoN {+/-B4i10-11) §53.280,12 444.391,98
D} Efeclo de las variaciones de los lipos de camblo. o 0,00, -19.138,63
E} Auments | disminueion nela del efeclive o eguivalentes (+-4 +-B +-C #-0) -40.896,31 I -168.676,03-
Efectivo o equival o cominivze dolgisicicis ™ T T e 509,746,568, 678.4226)
Efective o equi al final del ejercici : 468.848,27)  509.746,58

RMADC por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADOC por: JOSE CARLDS LOPEZ EZQUERRO (NIF, 3264604803}

RMADC por: SAMUEL MENDEZ GARCIA {NIF: 36110103B)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRD LOPEZ {NiF: 16291257N)
Versidn imprimible con informacién de firma generads desde VALIDe {hitpuivalide.redsara.es)

Firma valida.
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FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADO por; SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
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netex

an e-learning company

1. Sociedades del grupo
1.1. Sociedad dominante

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del grupo
(en adelante, GRUPO NETEX) y tiene su domicilio social en Oleiros (A Corufia), Rua lcaro 44.

Fue constituida el dia 7 de abril de 1997, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia,
Don Francisco Lopez Sanchez. Figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia, Tomo 1902,
Folio 221 VI°, Hoja C-17930. La Sociedad es titular del NIF B-15595754.

La Junta General y Universal en su reunion de fecha 26 de mayo de 2017, acordé su transformacion
a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a plblico en escritura autorizada en Oleiros ante el
notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Socledad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil.

En la Junta General del dia 30 de septiembre de 2020 se aprueba la modificacion del periodo
correspondiente al ejercicio social, que comenzara el 1 de octubre de cada afio natural, terminando
el 30 de septiembre del afo natural siguiente. Como consecuencia de esta decision el ejercicio social
el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020 es de nueve meses.

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacién y perfeccionamiento
empresarial, profesional y de educacién reglada y no reglada, asl como la explotacion econdmica
por cuenta de terceros.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades
controladas por la Sociedad Dominante, Sociedades Asociadas y multigrupo, directa e
indirectamente, el 31 de diciembre de cada ejercicio. El control se considera ostentado por la
Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y operativas
de sus participadas.

Las dltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2018.

1.2. Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afio se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de
su pérdida de control, segln proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las
sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se introducen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos Ullimos y adecuarlos al Plan General de
Contabilidad aplicados por la matriz.

La informacién de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, es la siguiente:
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Euros
Sociedades Dependientes S(ilﬂsp;ﬁl:; Reservas g:ap:tgl:“voiﬁ R&gﬂﬂgﬂ N\::cllo;n iEatlciprenn
nelo Libros Diracto Indirecto
Eleamning Solulions Company, S. de R.L.de C.V. 181,41 - -309.909,15 -24.056,84 0,00 99,93
Netex (UK) Limited 127,42 - -1.350,384,43 | -123.657,59 0,00 100
Netex Knowledge Factory (India) Private Limited 1.508,89 -1.438,49 - 894,38 0,00 90,908

Con fecha 25 de septiembre de 2019 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procedié a elevar a publico la fusién por absorcién de la sociedad participada
al 100%, Netex Learning Iberia, S.L. por parte de Netex Knowledge Factory S.A., dicha absorcion
tiene efectos desde el 1 de enero de 2019.

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center, South
Wing, 1st Floor, Erandawane, Pune (India). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: llevar
a cabo la prestacion de servicios de e-learning, m-learning (mobile learning), gestion del
conocimiento y actividades de educacién incluyendo propercionar contenido interactivo y servicios
de soluciones de software. % capital poseldo por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma
directa: 99,998%. Valor en libros de la participacion: 0 euros. Actualmente esta sociedad esta en
estado inactivo y no tiene personal ni operaciones

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: 45 Moorfields, Moorgate, London
(United Kingdom). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: actividad comercial y
empresarial en su mas amplio campo. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. de forma directa: 100%). Valor en libros de la participacién: 0 euros.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.: N° Registro Federal de Contribuyentes:
ESO120706418. Domicilio: Puebla, Estado de Puebla (México). Forma juridica: Sociedad de
Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de servicios y actividades en
materia de ensefianza. % capital poseldo por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S. L. de forma
directa: 99,93% Valor en libros de la participacién: 0 euros.

El método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido el siguiente:
Integracién global.

a) Participacion directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.

b) Sociedades con participacién igual o inferior al 50% sobre las que existe
control efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de representacion
y decisidn.

La moneda funcional en la que se presentan los presentes estados financieros del Grupo es el
Euro. Las cuentas Netex Knowledge Factory (India) Private Limited, Netex (UK) Limited y Elearning
Solutions Company S. de R.L. de C.V. (México) se registran en la moneda local pero se han
transformado en Euros segun las normas contables establecidas a tal efecto para su integracién
en las presentes cuentas anuales.

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracion
global" se ha efectuado en funcién del método de consolidacién aplicado a cada sociedad o
subgrupo consolidado.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos y
transacciones de consideracién entre las sociedades del grupo NETEX y, proporcionalmente a la
participacion, los correspondientes a sociedades multigrupo, asl como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas.
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El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de
los resultados a cierre de 2020 y 2019 de aquellas sociedades que se consolidan por el método de
integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto' del balance consolidado adjunto y en
el epigrafe de 'Resultado atribuido a intereses minoritarios' de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, respectivamente.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

No figuran en el Activo del Balance participaciones en empresas asociadas ni multigrupo.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
3.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en reunién de su Consejo de Administracion celebrado
el 28 de diciembre de 2020 a partir de los registros contables de NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. y sociedades dependientes a 30 de septiembre de 2020 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad y modificaciones posteriores, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del grupo a 30 de septiembre de 2020 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, consolidados, que se han
producido en el grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 30 de septiembre de 2020.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

3.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

3.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacion de politicas contables.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningtn tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los aclivos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccidn de la Sociedad Dominante realice
esltimaciones contables relevantes, juicios, estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los actlivos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
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resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los aclivos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrfan manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evalGan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad dominante con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas
en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacién vigente se reconocera prospectivamente
los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales eslimaciones y juicios realizados por la Sociedad
dominante:

— Vida 0til de los activos materiales e intangibles (Nota 9y 11).
— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 16).
— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 13).

— La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales. (Nota 13)

— Valoracién de los trabajos en curso (Nota 14)
— Estimacion del deterioro de los activos materiales e intangibles ( Nota 11 y 13)

— Reconocimiento de ingresos (Nota 17)

En el Balance del grupo se aprecia un Fondo de Maniobra negativo por importe de 2.457.057,01
euros. Sin embargo, el célculo debe ajustarse debido a que en el eplgrafe C.V| “Periodificaciones a
corto plazo” del pasivo del balance adjunto, se incluyen las periodificaciones de las ventas como
consecuencia de la facturacién de licencias de producto, ya que contablemente se imputan como
ingreso en funcion del perfodo de vigencia de las mismas, tal y como se explica en el punto 17 de la
memoria, las cuales ascienden a 696.398,56 euros a cierre del ejercicio. Puesto que ese concepto
no es un pasivo real, sino un diferimiento de ingresos, el Fondo de Maniobra debe ajustarse en ese
importe, eliminando consecuentemente también del célculo el epigrafe V| “Periodificaciones a corto
plazo" del activo, que ascienden a 116.471,01 euros, resultando un Fondo de Maniobra real negativo
de 1.877.129,46 euros.

La situacion de este Fondo de Maniobra negativo es consecuencia de la alta inversion en el producto
que mantiene la compaiila que se ha ido financiando en los Ultimos afios con el circulante, ya que la
deuda a largo plazo se ha ido rebajando A fecha de emision de este documento, la compaiiia ya ha
comenzado a analizar distintas opciones para reverlir esta situacién, De hecho, como se explica en
el apartado de hechos posteriores, ya se ha firmado un acuerdo con la entidad Inveready para la
emisidn de un bono convertible de hasta 3 millones de euros.

Por ello consideramos que el grupo no va a tener problemas en el cumplimiento de sus obligaciones
en el corto plazo.

En todo caso, la empresa ha elaborado un Plan de Negocio hasta 2023 que recoge unas previsiones
de crecimiento muy elevadas, baséndose en el crecimiento exponencial de las ventas de licencias
de los productos desarrollados por la compafila, bien a través de las oficinas comerciales, bien a
través de canal (partners) y la apertura de nuevos mercados.
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3.4. Comparacion de la informacion.

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2019. A estos efectos es preciso tener en cuenta que
la comparativa de la cuenta de pérdidas y ganancias no es equilibrada pues estamos comparando
el ejercicio anterior de doce meses con el actual del 2020 acabado en septiembre de tan solo nueve
meses.,

3.5. Agrupacion de partidas.

A efectos de facllitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado
de cambios en el patrimonio neto, ciertos epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

3.6. Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7. Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018
por cambios de criterios contables.

3.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2020 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3.9. Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacion

No se han producido operaciones significativas entre sociedades del perimetro de consolidacién,
cuando el ejercicio soclal de una de ellas finaliza en una fecha que no difiere en més de tres meses
de la fecha de cierre de las cuentas consolidadas.

3.10. Importancia Relativa

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2020.

4, Normas de registro y valoraciéon
4.1. Homogeneizacion

Homogeneizacion temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.
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Las sociedades del grupo cierran su ejercicio en distintas fechas, mientras la matriz y Netex (Uk)
Limited cierran a 30 de septiembre de 2020, Netex Knowledge Factory (India) Private, cierra el 31
de marzo de 2020 y Elearning Solutions Company cierra a 31 de diciembre de 2020. Si una sociedad
del grupo cierra su ejercicio en una fecha diferente a la de las cuentas anuales consolidadas, su
inclusion en éstas se hara mediante cuentas intermedias referidas a la misma fecha y periodo a que
se refieran las cuentas consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.

Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios ¥ normas de valoracién establecidos en el Cddigo de Comercio, texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea
especificamente aplicable.

Homogeneizacién por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se
realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacién para realizar la agregacion.

Se realizan |las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad
del grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Eliminacién de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacién.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacién de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigirfa, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales
consolidadas. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la
existencia de una recuperacién en el deterioro de valor del activo objeto de transaccién que
previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas
anuales consolidadas conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero acttie en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.
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La imputacion de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucird, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

Si algin elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacién o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de
su valor ajustado.

Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacién de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacién de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacién de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por
tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha socledad.

La clasificacidn de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos v flujos de efectivo se realiza desde
el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de
que la operacion interna coincida con un cambio de afectacién desde el punto de vista del grupo,
ese cambio de afectacién se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas
establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.3. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconacimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalida la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado i de este epigrafe.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida atil
estimada, en funcidn de los siguientes afios de vida atil:
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Descripclén Afos % Anual
Desarrollo 3 20%
Patentes, licenclas, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informdticas 10 10%
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Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amartizaran en un plazo
de diez aiios, sin petjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible
que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicién, construccién o produccion.

a) Investigacién y desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b} La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

c) En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidn del proyecto, tanto
para el caso en que la intencién sea la de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad economico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

e) La financiacién de los distintos proyectos estén razonablemente asegurada para completar la
realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. Elimporte activado en este ejercicio asciende a 1.728.653,74 euros
(2.420.579,54 euros en el ejercicio anterior).

En ningun caso se aclivan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir
y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afos. La
Socledad calcula para cada sjercicio econdmico, el importe de desarrollo a activar de acuerdo a lo
explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de activacion se consideran proyectos
plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de plataformas informaticas a las que se van
afiadiendo funcionalidades afio tras afio. Dichas funcionalidades se ponen a disposicién de los
clientes en cada versién que se libera de cada uno de los desarrollos. La liberacion de cada version
marca el comienzo de su perfodo de amortizacién. La amortizacidn con cargo a los resultados del
ejercicio ascendi6 a 1.428.913,73 euros (1.700.798,62 euros en el ejercicio anterior).

No hay ningun proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad econdmico-
comercial.

b) Patentes, licencias, marcas y similares
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La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econdmicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre
otras, las patentes de invencidn, los certificados de protecciéon de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o coste de produccion.
Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el
momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes que también
pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacién siguen su ritmo de amortizacion y no se incorporan al valor contable de la
propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente
en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios afios). La
vida util de estos elementos se estima en 10 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones infoarmaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el grupo
para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ttil y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad dominante y
entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por sl mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas calculardn el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las
previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo
que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como
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gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion
de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha registrado
pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.4. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccion o
produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitaciéon, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Asi como la mejor estimacioén del valor actual del importe contingente, no obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se uliliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo
de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

El grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que
el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo,
se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida (til de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en
curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por el Grupo para si mismo,
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Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconoce como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afos de vida atil:

Descripcion Afios % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 15%
Maquinaria 10 10%
Utillaje 5 20%
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacidn 4 25%

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcion del menar de: |a vida util de
dichos elementos o del periodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.

El Grupo evaltia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizade material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que
el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos,
el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarfan en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el
activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccidn valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.
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4.5. Inversiones Inmobiliarias.

El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles
y que posee para obtener rentas, plusvallas o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario
de las operaciones. Asl como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados
en el momento de su incorporacion al patrimonio del Grupo.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisiciéon mas los gastos de acondicionamiento,
como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de
inspeccidn y levantamiento de planos cuando se efectian con caracter previo a su adquisicion, asf
como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacién del solar.

Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccién y los honorarios facultativos de proyecto y direccién de obra

4.6. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
consalidado seguln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el
mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdan en su célculo las
cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo del
Grupo y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad dominante y entidades consolidadas actian como arrendatario, los gastos del
arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcion
de los acuerdos y de la vida del contrato.

Para aquellos inmovilizados arrendados al Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos
por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos
de su naturaleza.
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Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

En aquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los cosles directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.7. Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por
tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Pablicas):

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
¥ pagarés,

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversian colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones vy otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracterislicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.7.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos vy cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el caso
de las cuentas por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia

Pagina 14 de 51



Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
Firma vilida.

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

netex

an e-learning company

existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se
contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:

con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacion contable entre activos y pasivos
financieros o

el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y
evalla segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversion
o de gestién del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en
la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha
de cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través
de métodos alternativos tales como la comparacién con transacciones similares o la actualizacion
de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o
abono a ‘Ajusles por cambios de valor' del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no
puede ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicién.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asl como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la
adquisicion.

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.
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Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado
en que ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.7.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este eplgrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos
ala vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.7.3. Pasivos financieros

Los préstamos, abligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consoclidada segtn el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el perfodo en que se producen,

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Cuando la empresa reciba un préstamo a tipo de interés cero o a un tipo inferior al de mercado
registra la financlacién recibida como un pasivo financiero. Dicho pasivo financiero se valorara en el
momento inicial por su valor razonable ajustado por los costes de transaccion. Posteriormente,
registrara el pasivo financiero a coste amortizado aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para calcular el valor razonable de estos préstamos que no devengan intereses o que devengan
intereses inferiores a los de mercado, se toma el valor actual de todos los flujos de efectivo futuros
descontados. El tipo de interés a utilizar para determinar el valor razonable de la deuda sera el tipo
de interés legal del dinero a fecha de concesién del mismo.

Adicionalmente y atendiendo al fondo econémico de la operacién, al tratarse de préstamos
concedidos a tipo de interés cero o a tipo inferior al de mercado, se pondra de manifiesto una
subvencion de tipo de interés, por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de la deuda
determinado de acuerdo con lo dispuesto en los péarrafos anteriores (valor actual de los pagos a
realizar descontados al tipo de interés de mercado).

Dicha subvencion se reconocera inicialmente como un ingreso de patrimonio que, en principio, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con un criterio financiero. Por titimo, dicha
subvencion se integrara en el margen financiero.

Fianzas entregadas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantla de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en condiciones de
independencia mutua.
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Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

4.8. Existencias.

Las existencias se valoran por su coste de produccion. En el caso de bienes cuyo coste de
produccion no sea identificable de modo individualizado se adopta con caracter general el método
del precio medio ponderado.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccién de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su coste de produccion se reflejarfa mediante la oportuna
correccidn valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

El Grupo valora los contratos a precio fijo correspondientes a la prestacién de servicios en funcién
del método del grado de avance, segun este método, los ingresos se reconocen generalmente en
funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales a realizar.
Si en alglin caso se previesen pérdidas antes de finalizar un contrato, se provisionarfan en el
momento en que fuesen conocidas.

4,9. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a
la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
consalidada. El Grupo no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el Euro.

Asimismo, al cierre de ejercicio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

La conversién a euros de los saldos en monedas exiranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1) Conversién de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales,
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.

Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierten los saldos en monedas exlranjeras a sus monedas funcionales utilizando
los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo o abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales individuales.

2) Conversitn a euros de los estados financieros de filiales cuyas monedas funcionales son distintas
al euro.
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Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta
del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
Los ingresos y gastos y los flujos de tesorer(a, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversién se registran en el apartado de ‘Diferencias de
conversion' del patrimonio neto consolidado.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de los aclivos y pasivos de entidades
extranjeras, surgidos en el momento de adquisicién, son tratados como activos / pasivos en moneda
extranjera de tales entidades y convertidos al tipo cambio de cierre del ejercicio.

Los tipos de cambio medio y de cierre del ejercicio utilizados en la conversién a euros de los saldos
mantenidos en las principales monedas extranjeras han sido los siguientes:

PESO MX

tipo medio histérico 20,038
tipo medio 2020 24,875
tipo clerre 2020 25,896
LIBRA UK

tipo medio histérico 1,203
tipo medio 2020 1,131
tipo cierre 2020 1,102
RUPIA INDIA

tipo medio histérico 73,766
tipo medlo 2020 83,917
tipo clerre 2020 86,198

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asl obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia
entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sdlo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.
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Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de |as diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asl como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacion. Dichos importes se registran
aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.11. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracién de los mismos. No obstante, el Grupo incluye los intereses
incorporados a los creditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos por
ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
4.12. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe
y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoraci6n del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacién registrada
contablemente.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio
ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.
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El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir
se dota de acuerdo a la mejor estimacion de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

414. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa juslificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decisién de efectuar el despido.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el perfodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especlficos se imputar&n como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estén financiando.

4.16. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se

registraran, con carécter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

4.17. Negocios conjuntos.

El Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos,
gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.
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Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo consolidados
estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio
conjunto que le corresponda en funcion del porcentaje de participacion,

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcién a la participacion que corresponde al Grupo. Igualmente han sido objeto
de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.18. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizaréan en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracidn
de las cuentas anuales 13* del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio,
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas
que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en
el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracion de cuentas anuales 132,

¢) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre ofra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
ofra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer
sobre una u otra una influencia significativa, asl como a sus familiares proximos, al personal clave
de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion,
direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asl como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo tienen la consideracién de parte vinculadas las empresas que compartan
algtin consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares
préoximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad
dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que
la Direccién del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacién del principio
de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de
plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre

Pagina 21 de 51

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide.redsara.es)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
Firma vilida.

F
F
F
F
F!



Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp:/ivalide.redsara.es)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF; 27525320X)
Firma vélida.

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF; 16291257N)

netex

an a-leaming company

empresas vinculadas con las condiciones de operaciones andlogas llevadas a cabo por las
Sociedades del Grupo con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que
no existan operaciones andlogas realizadas enitre las Sociedades del Grupo y terceros no
vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de
relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacion u operaciones se aplica,
en funcién de las caracteristicas especificas de la operacién, alguno de los siguientes métodos:
Precio libre comparable, coste incrementado o precio de venta.

5. Combinaciones de negocios

5.1. Consolidacién de sociedades dependientes.

La adquisicion por parte de la sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad
dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la sociedad
dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente.

En los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido ninguna combinacién de negocios

5.2. Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las
sociedades a las que se aplica el método de integracién global o proporcional.

En los ejercicios 2020 y 2019 no se ha producido ninguna combinacién de negocios en las cuentas
individuales de las sociedades dependientes.

6. Socios externos

La composicién de los Socios externos a cierre de ejercicio 2020 y 2019 es la siguiente:

30/09/2020
ELEARNING MNETEX
SOLUTIONS KNOWLEDGE
COMPANY,s. | FACTORY(INDIA) | TOTALES
DER.L.DECV. | PRIVATE LIMITED
CAPITAL 0,13 0,15 0,28
OTRAS PARTIDAS 3713 1218 49,31
RESERVAS 216,94 0,13 217,07
ACCIONES PROPIAS ("] 1] 0
RESULTADO EJERCICIO ETT) 0,09 16,75
TOTAL 270,78 12,07 282,85
31/12f2019
ELEARNING NETEX
SOLUTIONS KNOWLEDGE
COMPANY,S. | FACTORY (INDIA) | TOTAES
DER.L. DECV. | PRIVATE LIMITED
CAPITAL 013 0,15 0,28
OTRAS PARTIDAS 7,81 12,46 2027
RESERVAS 105,27 0,05 105,32
ACCIONES PROPIAS 0 0 0
RESULTADO EJERCICIO 105,82 0,18 105,64
TOTAL 218,77 12,18 230,95

No existen acuerdos significativos formalizados por las sociedades integrantes del grupo con los
socios externos sobre los instrumentos de patrimonio la sociedad dependiente.
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7. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del grupo

No se han producido cambios en el porcentaje de participacion de las empresas del grupo.

8. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Poligono Costa Vella, Rua de Amio n® 128, CP 15.707 Santiago de Compostela (A
Corufia), siendo su NIF U70419759.

La aportacién realizada por la Sociedad dominante a la constitucién de la UTE es de 2.700 euros,
que corresponden a una cuota de participacién del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestacién de serviclos informéaticos para la Agencia para la
Madernizacién Tecnoldgica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de un
entorno virtual de aprendizaje para el amhito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Socledad dominante haya incurrido, como participe, en
relacion a la inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningtn tipo de contingencia de la cual
pueda ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad dominante no es responsable, como
participe, de los pasivos de otros participes de la UTE.

Por ofra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad dominante
en relacién a su participacion en la UTE.

Debido a la inmaterialidad de los saldos existentes en la Ute al clerre de los ejercicios 2020 y 2019;
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos de efectivo, una vez eliminadas las operaciones reclprocas entre la Sociedad y la UTE, no
son significativos, Por lo que no se ha considerado necesario su integracion en los estados
financieros del Grupo.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a cierre de ejercicio 2020 y
2019, asl como el porcentaje de participacion de la Sociedad dominante en los mismos:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex

Fondos propios -3.000,00 -2.700,00 -3.000,00 -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant. 1.359,05 1.223,15 1.027,64 924,88
H.P. Deudora - - - -

H.P. Acreedora -446,33 -401,7
Tesoreria 1.588,00 1.429,20 2.087,28 1.878,55
Resultado ejercicio -52,95 -47,66 331,41 298,27

Con fecha 3 de octubre de 2018 fue constituida la Ute Altia-Netex Knowledge Factory, S.A.
domiciliada en la calle Aguere n°9, Santa Cruz de Tenerife. El objeto de la UTE es la ejecucion del
contrato "Servicio de apoyo a la integracién educativa de las TIC en las aulas 18-19" dentro del
proyecto “Uso y Calidad de las Tic en el entorno educativo”, adjudicado por la Conselleria de
Educacidn y Universidad del Gobierno de Canarias. La aportaciéon realizada por la sociedad
Dominante a la constitucién de la Ute es de 2.500 euros, correspondiente a una cuota de
participacion del 50%.
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Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas a septiembre de 2020 y diciembre de
2019, asf como el porcentaje de participacién en los mismos, ya integrado en los Estados
Financieros del Grupo después de realizar los ajustes correspondientes:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex

Proveedores -43.585,45 -21.792,73

Acreedores por operaciones en comuin 1.225,40 612,70 1.225,40 612,7
Clientes 21.714,78 10.857,39 105.104,33 52.552,17
HP acreedora por IGIC -14.599,61 -7.299,81 -13.071,77 -6.535,89
Tesoreria 42.244,86 21.122,43 13.912,63 6.956,31
Resultado ejercicio 0 0 0 0

Con fecha 9 de julio de 2019 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Psicologia Virtual,
S.L.U. han constituido la UTE NETEX- PSICOVR Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Calle lcaro 44, CP 15.172 Oleiros (A Corufia), siendo su NIF U70594965.

La aportacién realizada por la Sociedad dominante a la constitucién de la UTE es de 2.500 euros,
que corresponden a una cuota de participacion del 50%.

El objeto social de la UTE es la prestacién de servicios informaticos para el Servicio Gallego de
Salud (SERGAS). Dichos servicios consisten en el disefio y desarrollo de una solucién virtual
formativa para el 4rea sanitaria.

No existen contingencias en las que la Sociedad dominante haya incurrido, como participe, en
relacion a la inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningun tipo de contingencia de la cual
pueda ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad dominante no es responsable, como
participe, de los pasivos de otros participes de la UTE.

Por ofra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad dominante
en relacion a su participacion en la UTE.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a septiembre de 2020 y
diciembre de 2019 asl como el porcentaje de participacién de la Sociedad en los mismos, ya
integrado en los Estados Financieros del Grupo después de realizar los ajustes correspondientes:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex
H.P. Deudora 53,72 26,86 53,72 26,86
H.P. Acreedora 0 0 -38,37 -19,19
Clientes 6229,08 3114,54 95832 47.916,00
Proveedores -6229,08 -3114,54 -95832 -47.916,00
Tesoreria 4.480,34 2.240,17 4.722,05 2.361,03
Resultado ejercicio -465,94 -232,97 -262,6 -131,3

9, Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones
Terrenos y técnlcas y otro
Total
construcclones Inmovilizado
material

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 796.567,47 B58.641,46 1.655.208,93
(+) Entradas 2.015,00 62.237,09 64.252,09
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 798.582,47 920.878,55 1.719.461,02
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 09/2020 798.582,47 520.878,55 1.719.461,02
(+) Entradas 4.477,05 38.184,80 42.661,85
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 09/2020 £03.059,52 959.063,35 1.762.122,87
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -497.553,74 -743.187,18 -1.240.740,92
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2019 -46.752,98 -44.957,82 -91,710,80
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -544.306,72 -788.145,00 -1,332.451,72
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 09/2020 -544.306,72 -788.145,00 -1.332.451,72
(+) Dotacién a la amortizaclén del ejerciclo 2020 -35.101,25 -35.988,16 -71.089,41
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 09/2020 -579.407,97 -824.133,16 -1.403.541,13
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2019 254.275,75 132.733,55 387.009,30
'VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 09/2020 223.651,55 134.930,19 358.581,74

El grupo registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene arrendadas.

El Grupo no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion como mayor valor
de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte
al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Utiles y métodos de amortizacion

No se han capitalizado gastos financleros en el ejercicio .

La vida util y los coeficientes de amortizacién de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado material son los que se han sefialado en la Nota 4.5. anterior,

No se han realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.
Todos los elementos de inmovilizado material estén afectos a la explotacion.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a cierre de ejercicio 2020 y 2019 segtn el
siguiente detalle:
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Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 863.610,91 B31.218,84
Construcclones 143.912,85 143.,912,85

Maobiliario 94.459,70 90.338,20

Otras Instalaclones 24.346,56 24.346,56

_ Instalaclones técnicas 37.156,62 37.156,62

Equlpos procesos informacién 510.029,76 481.759,19

Otro Inmovllizado material 53.705,42 53.705,42

No existen bienes afectos a garantia y reversion. Igualmente, el Grupo no ha recibido subvenciones,

donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o

venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.
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La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. E| Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las
coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir
para el afio siguiente.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado material.

10. Inversiones Inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inversiones

Inmobiliarias Total
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 327.730,58 327.730,58
(+) Entradas 0 0
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 327.730,58 327.730,58
SALDO INICIAL BRUTQ, EJERCICIO 2020 327.730,58 327.730,58
{+) Entradas 0 0
SALDO FINAL BRUTO, EIERCICIO 2020 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -73.614,03 -73.614,03
{+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2019 -8.442,78 -8.442,78
AMORTIZACION ACUMU LADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -82,056,81 -82.056,81
AMORTIZACION ACUMU LADA, SALDO INICIAL EIERCICIO 2020 -82.056,81 -82.056,81
(+) Dotacién a la amortizaclén del ejercicio 2020 -6,332,09 -6.332,09
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -88.388,90 -88.388,90
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 30/12/2019 245.673,77 245.673,77
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 30/09/2020 235.341,68 239.341,68

Las Inversiones Inmobiliarias se corresponden con un local comercial propiedad de |la Sociedad
dominante situado en Madrid y arrendado a un tercero. Los ingresos por este concepto han sido de
5.400 y 7.200 euros a cierre de los ejercicios de 2020 y 2019 respectivamente.

El valor de la construccién y del terreno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2019).

El local comercial, asf como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas cuyos
saldos pendientes han sido 42,142,99 y 2.406.85 al clerre del ejercicio 2020 y 57.591,24 y 3.295,81
al cierre del ejercicio 2019.

1. Inmovilizado intangible

El detalle de movimientos habido en este caplitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimlentos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Patentes,
Desarrollo licencias, marcas Aplicaciones Total
Informdticas
y similares
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 15.010.937,14 11.023,54 220.891,61 15.242.852,29
(+) Entradas 2.420.579,54 0 0 2.420.579,54
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 17.431.516,68 11.023,54 220.891,61 17.663.431,83
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 17.431.516,68 11.023,54 220.891,61 | 17.663.431,83
{+) Entradas 1.728.653,74 0 2.500,00 |  1.731.153,74
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 19.160.170,42 11,023,54 223.391,61 | 19.394.585,57
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -9.508.693,36 -9.442,83 -195.263,76 -9.713.399,55
(+) Datacién a la amortizacién del ejerciclo 2019 -1.700.798,62 0 -11.027,87 | -1.711.826,49
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -11.209.491,98 -9.442,83 -206.291,63 | -11.425.226,44
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -11.209.491,98 -9.442,83 -206.291,63 | -11.425.226,44
(+) Dotacién a la amortizacion del ejerciclo 2020 -1.428.913,73 0 -1.211,25 | -1.436.124,98
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -12,638,405,71 -5.442,83 -213.502,88 | -12.861.351,42
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2019 6,222.024,70 1.580,71 14.599,98 6.238,205,39
'VALOR NETO CONTABLE AL 30/09/2020 6.521,764,71 1.580,71 9.888,73 6.533,234,15
Los gastos de desarrollo aclivados en el balance de situacién adjunto, por importe total de

1.728.653.74 euros (2.420.579,54 euros en el ejercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados de los que no se duda de su viabilidad econémico-comercial teniendo en cuenta las
proyecciones de ingresos para los préximos ejercicios.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos de
amortizacion.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacién.
El grupo no ha capitalizado gastos financieros durante los ejercicios 2020 y 20189.

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado en el ejercicio es de 7.849.658,49 euros
(6.163.290,96 en 2018), segln el desglose siguiente:

EJerciclo 09/2020 | Ejerciclo 2019
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 7.850.537,93 | 7.849.048,49
_ Propledad Industrial 4.964,99 4,964,99
_Desarralio 7.643.874,26 | 7.643.874,26
Aplicaciones informaticas 201.698,68 200.209,24
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No existen bienes afectos a garantia y reversién. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de 1.728.653,74
euros (2.420.579,54 euros en 2019), que corresponde a desarrollos de software que constituyen
plataformas informaticas a las que se van a afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio El
Grupo ha realizado dicha activacién por tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrollo
en la normativa contable actual; tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control,
sobre cuyo éxito técnico y rentabilidad econémico-financiera no existen dudas; cuya produccién se
ha completado, de manera que esta disponible para su utilizacion y venta, aunque sujeto a continuas
mejoras; y para el que existe un mercado.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible en el
ejercicio 2020 ni 2019.

A cierre de ejercicio 2020 y 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o venta
de inmovilizado intangible, si bien en los presupuestos estimados para el afio 2020/2021 se destina
una partida de 2.400 miles de euros en activaciones de proyectos de desarrollo.
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No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacion o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas utiles y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefialado en la Nota 4.4. anterior.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.

12.  Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

12.1 Arrendamientos financieros
El Grupo no acttia como arrendador ni arrendatario de ninglin contrato de arrendamiento financiero.
12.2 Arrendamientos operativos

La informaci6n de los arrendamientos operativos que arrienda el Grupo es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejerciclo 2020 | Ejercicio 2019

Importe de los cobros futures minimos por arrendamientos operativos no cancelables
_ Hasta un afio 7.200 7.200
_ Entre uno y cinco afios 3.600 1.800
_ Mas de cinco afios

Importe de |as cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid, este
arrendamiento se comenzé a realizar en 2016.

Descripcion general de los bienes y acuerdos significativos de arrendamiento operativo.
La informacién de los arrendamientos operativos en los que el Grupo es arrendataria es la siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asl como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacion:
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p Gasto del ejercicio Contrato
Descripcitn del arrendamiento
sep-20 2019 Fecha firma Duracién
Arrendamlento Nave C/ Icaro n? 46 8.594,82 11.425,02 25/03/2009 24/03/2024
Arrendamilento Nave C/ lcara n? 44 8.811,00 11.908,31 21/10/2005 28/02/2026
Arrendamiento Nave C/f lcaro n® 42 12.600,00 16.988,32 01/10/2004 31/08/2021
Arrendamlento Nave C/ lcaro n2 40 12.600,00 17.134,57 01/11/2009 31/08/2021
Arrendamlento Nave C/ lcaro n® 38 12.600,00 17.073,11 07/02/2011 28/02/2026
Arrendamliento oficina Santiago 6.752,28 50.900,77 22/04/2019 22/04/2020
Arrendamiento oficina Madrid 37.401,01 6.227,87 01/02/2019 30/10/2020
Arrendamlento oficina Barcelona 8.286,20 10.799,34 28/08/2019 30/09/2020
Renting vehiculos y plaza de garaje 3122397 30.657,94 29/03/2007 {r::ﬂ:’af‘:
Renting impresoras 998,51 2,248,39 05/11/2009 60 meses
Royalties varios 1.037,97 2.841,95 {renovable)
Arrendamlentos, royalties y cinones varlos 9.162,15 13.083,69 (renovable)
Oficina en México 19.539,83 35.620,81 2 fryeses
{renovable)
Oficinas en Relno Unido 50.562,32 71.551,20 03/04/2016 31/01/2021
Totales: 220.170,06 298.461,29

El siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:
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Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual
sep-20 2019 sep-20 2019
Hasta un afio 164.396,37 273.435,51| 159.608,13 265.471,37
_ Entre uno y cinco afios 408.555,40 904.316,54 | 365.078,98 677.919,93
Mis de cinco afios 101.527,60 424.547,96 81.349,03 335.352,97

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.

En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningtn tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcién de compra a la finalizacién del
mismo.

Las clausulas de actualizacion de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan en
el IPC establecido anualmente.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n® 38,40y 42 es
una parte vinculada a la Socledad dominante, de la cual se ha informado en la nota de Operaciones
con Partes vinculadas.

13. Instrumentos financieros

13.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién
financiera y los resultados del grupo

13.1.1. Informacidn relacionada con el balance consolidado
a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorlas de activos financieros y pasivos financieros
sefalados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo,
clasificados por categorias en los ejercicios 2020 y 2019 es:

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide redsara.es)
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Ejercicio 09/20 CLASES
Valores
Instrumentos de Créditos
patrimonio represantativas Derivados Otros JOTAL
de deuda
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.406,08 0,00 33.479,99 34.886,07
TOTAL 1.406,08 0,00 33,479,99 34.886,07
Ejercicio 2019 CLASES
Valores
Instrumentos de Créditos
patrimonio feprazentativo; Derivados Otros FaL
de deuda
| Inverslones mantenidas hasta el vencimlento 1.406,08 0,00 37.178,29 38.584,37
TOTAL 1.406,08 0,00 37.178,29 38.584,37

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se

muestra a continuacién para los ejercicios 2020 y 2019:
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CLASES
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
sep-20 EJ. 2019 sep-20 Ej. 2019 sep-20 EJ. 2019

Préstamos y partidas a cobrar 2.831,30 5.200,00 2.142.592,75 | 2.803.753,75 | 2.145.424,05 | 2.808.953,75
Activos disponibles para la venta,
de:cual: = . i g ¢ 9
— Valorados a coste o 0 0

TOTAL 2,831,30 5.200,00 2.142.592,75 | 2.803.753,75 | 2.145.424,05 | 2.808.953,75

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:

Ejercicio 09/20 | Ejercicio 2019
| Tesoreria 468.848,27 509.746,58

Los importes en libros del efeclivo y equivalentes al efectivo del Grupo estan denominados en las
siguientes monedas:

Ejercicio 09/20 Ejercicio 2019
EURO 290.308,46 462.151,43
LIBRAS 1.361,84 27.806,79
RUPIAS INDIAS 41.368,43 454,16
PESOS MEX 135.809,54 19.334,20
Total 468,848,27 509.746,58

El epigrafe “Periodificaciones a corlo plazo" que se corresponde con importes pagados en el
presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en siguiente, recoge un importe de
116.471,01 y 149.172,71 euros en el ejercicio 2020 y 2019 respectivamente.

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados
por categorias al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 son:

CLASES
Deudas con entidades de
erddito Derivados y otros TOTAL
CATEGORIAS sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ, 2019
Débitos y partidas a pagar 3.138.716,67 | 2.155.103,07 256.389,02 | 255.558,98 3.395.105,69 | 2.450.662,05
TOTAL 3.138.716,67 | 2.155.103,07 256,389,02 | 295.558,98 3.395.105,69 | 2.450.662,05

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

CLASES
_Deudas con entldades de crédito Derlvados y otros TOTAL
'CATEGORIAS sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ. 2019
Débitos y partidas a pagar 3.936.833,57 3,798.632,78 1.725.896,24 1.533.421,52 5,662.729,81 5.332.054,30
TOTAL 3.936.833,57 3.798.632,78 1.725.896,249 1,533.421,52 5.662,729,81 5.332.054,30

Del importe total de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2020,
22.558,21 euros corresponden con el principal de la deuda con garantla hipotecaria,
correspondiendo el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto es, 3.694.287,56 (21.892,61
y 3.347.139,32 euros a cierre de ejercicio 2019). Por otra parte, el principal de la deuda con garantia
hipotecaria a largo plazo es de 21.991,63 (38.994,44 a cierre de 2019)

b) Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo tiene registradas en los epigrafes de deudas a largo y corto plazo atendiendo a su
vencimiento deudas por un importe total de 525.699,76 euros (533.079,86 euros a cierre de 2019)
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procedentes de préstamos recibidos de Entidades Publicas a tipo de interés cero o muy inferior al
tipo de mercado, asociados con subvenciones, dichas deudas estan reconocidas a coste amortizado
por carecer de interés explicito en su origen, tal y como se indica en el apartado 3.1 de las normas
de registro y valoracion 9* instrumentos financieros del PGC. La Sociedad tiene establecidos
procedimientos que le permiten determinar en todo momento la razonabilidad de estos pasivos

financieros, asi como verificar la exactitud de su valor en las cuentas anuales.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance del Grupo, clasificados en esta categoria en los
ejercicios 2020 y 2019 se detallan en el siguiente cuadro:

Deuda LfP Deuda C/P Total
sep-20 2019 sep-20 2019 sep-20 2019
Total Deuda Nominal 274.684,18 318.905,27 270.510,74 238.720,88 545.194,92 557.626,15
Efecto actualizacién 19.495,16 24.546,29 0 0 19.495,16 24.546,29
Deuda a coste amortizado 255,189,02 294.358,98 270.510,74 238.720,88 525.699,76 533.079,86

A la deuda "tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero a
fecha de cierre del ejercicio en el que se le concedi¢ el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y como

se indica en la nota 4.7.3 de la presente memaoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2020 ascendieron a 10.716,60 euros

(18.608,19 en 2019).

c) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

d) Transferencias de activos financieros

Mo se han producido transferencias de activos financieros.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de

terceros en garantia.

f) Clasificacion por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al clerre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan

en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 09/20

Vencimiento en afios
1 3 4 5| Masdes TOTAL

Inversiones financieras 371.189,97 0 0 0 0| 34.886,07 406.076,04
Créditos a terceros 341.326,95 0 0 0 0 0 341.326,95
Instrumentos de Patrimonio 2.831,30 0 0 0 0 1.406,08 4.237,38
Otros activos financleros 27.031,72 0 0 0 0| 33.479,99 60.511,71
Anticipos a proveedores 0 0 0 0 0 0 0
Deudores comerclales y otras cuentas acobrar | 1.774.234,08 0 [] 0 0 0| 1.774.234,08
Clientes por ventas y prestacién de serviclos 1.739.237,72 0 0 0 0 0] 1.739.237,72
Antlcipos remuneraclones 26.515,47 0 0 0 0 0 26.515,47
Deudores varios 8.480,89 0 0 1] [4] 0 8.480,89
TOTAL 2.145.424,05 0 0 0 0] 34.886.07 2.180.310,12
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Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2019

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mis de 5 TOTAL
Inversiones financieras 222.957,75 0 o 0 0 38.584,37 | 261.542,12
Créditos a terceros 9,759,16 0 ] 0 4] ] 9.759,16
Instrumentos de Patrimonio 5.200,00 0 1] 0 1] 1.406,08 6.606,08
Otros activos financieros 207.998,59 0 0 0 0 37.178,29 | 245.176,88
Anticipos a proveedares 0 0 0 0 0 ] 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.585.461,47 0 0 0 0 0 2,585.461,47
Clientes por ventas y prestacidn de servicios 2.530.453,07 0 1] 0 0 0| 2.530.453,07
Anticipos remuneraciones 10.065,89 o [v] 0 [} o 10.065,89
Deudores varios 45.477,04 0 0 0 0 o 45.477,04
TOTAL 2.808.953,75 0 0 0 0 38.584,37 | 2.847.538,12

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su tltimo vencimiento, se detallan

en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 09/2020

Vencimlento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 4.207,344,31 903,896,23 1.016.367,42 | B823,176,34 | 389.743,30| 261,922,490 7.602.450,00
Deudas con entldades de crédito 3.936.833,57 757.034,12 990.306,34 | 797.099,62 363.650,93 | 230.625,66 7.075.550,24
Otros pasivos financieros 270.510,74 146.862,11 26.061,08 26.076,72 26.092,37 31.296,74 526.899,76
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 0 0 0 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1,455,385,50 ] 0 0 0 0| 1.455,385,50
Proveedores 1.068.005,33 1.068.005,33
Acreedores varlos 347.212,67 347.212,67
Personal 40,167,50 40.167,50
TOTAL 5.662.729,81 903,896,23 1.016.367,42 | B23.176,34 | 389.743,30| 261.922,40 9.057.835,50
Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2019
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mis de 5 TOTAL
Deudas 4.099.853,66 | 772.437,77 662.975,49 678.255,40 286.736,98 50.256,41 | 6,550.515,71
Deudas con entidades de crédito 3.798.632,78 | 605.318,46 636.930,03 652.194,32 260.660,26 0,00 | 5.953.735,85
Otros pasivos financleros 301.220,88 | 167.119,31 26.045,46 26.061,08 26076,72 5025641 | 596.779,86
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.232.200,71 0 [} 1] 0 0]1.232.200,71
Proveedores 922.017,89 922.017,89
o~ Acreedores varios 310.182,75 310.182,75
g TOTAL 5.332,054,30 | 772.437,77 662.975,49 678,255,40 286.736,98 50.256,41 | 7.782.716,35
E[ g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito
8
g El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
< g originadas por el riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:
== s
5e  Za
2 p:3 &5 Clases de activos financieros
e g o s § Ejercicio 09/20 Valores representativos de deuda Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
NS E 5‘;‘§ Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo
% w b= é :' % Pérdida por deterioro al iniclo del ejercicio 0 0 0 105.695,58 0 105.695,58
—2uo
5 % bt Sz 8 (+) Correccién valorativa por deterloro 0 1] 0 0 0 0
o
E = i an 8 (-} Reversién del deterioro 0 0 o 0 0 0
w5
A 8 %ié S (-) salidas y reducclones o 0 1] o 0 o
= =70 E
[SERRE) Ze E (+/-) Traspasas y otras variaclones _
% m 5 d E ?} (combinaciones de negoclo, etc) 9 ? g L1216 0 AIITLS
(0] =]
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1)  Incluidas correcclones por deterloro originadas par el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”

Clases de activos financieros
Ejercicio 2019 Valores representativos de deuda Créditos, derivados y otros (1) TOTAL
Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo

Pérdida por deterioro al iniclo del ejercicio o] [} 1] 127.339,73 0 127.339,73

(+) Correccldn valorativa por deterloro o o 0 30.209,96 0 30.209,96

(-) Reversién del deterioro 0 o o -38.317,68 0 -38.317,68

(-) salidas y reducclones 0 0 0 0 0 (s}
e L asuistiosons o 0 o s o assin
Pérdida por deterloro al final del ejerciclo o 0 105.695,58 0 105.695,58

(1)  Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
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h) Deudas con caracteristicas especiales
El grupo no tiene deudas con caracteristicas especiales.
h) Contabilidad de coberturas

El Grupo contraté en el ejercicio 2019 un instrumento de cobertura, concretamente un cap para
cobertura del tipo de interés sobre un nominal de 100.000 euros. El cap consiste, en definitiva, en
una cobertura del riesgo de alza en el nivel de los tipos de interés. El tipo de interés garantizado
contratado para este cap ha sido del 0% y el tipo de interés de referencia el Euribor a tres meses.

La clasificacion, asi como su valor razonable en la fecha de cierre del ejercicio son los siguientes:

Ejercicio 09/2020 Ejercicio 2019
Activos Pasivos Actlvos Pasivos
Coberturas de valor razonable 0,00 0,00 1.765,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 1,765,00 0,00

13.2. Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el
patrimonio neto

Las perdidas o ganancias nelas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracién novena, los ingresos financieros calculados por
aplicacién del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
Ejercicio 09/20 | Ejerciclo 2019
| Préstamos y partidas a cobrar 16.635,12 20.319,38
| TOTAL 16,635,12 20.319,38

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracién novena, los gastos financieros calculados por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o gananclas netas

Ejerciclo 09/20 | Ejercicio 2019

Débitos y partidas a pagar 165.737,47 207.142,74

TOTAL 165,737,47 207.142,74
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13.2.1 Otra informacién

a) Contabilidad de coberturas

El grupo esta expuesto a las flucluaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe facturas
de proveedores extranjeros. Durante los ejercicios ejercicio 2020 y 2019 no existen contratos de
cobertura en vigor

b) Valor razonable

En los aclivos y pasivos financieros cuya valoracién se ha realizado por su valor razonable, éste se
ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el érgano de
administracién de la Sociedad dominante considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libros
constitluye una aproximacion aceptable del valor razonable.

c) Otro tipo de informacién

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y no se han contraido compromisos en firme para la compra de
activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

El grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos financieros.

No existen ofras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros del Grupo.
Tampoco existen deudas con garantia real.

Los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2020 y 2019 son las
siguientes:

Ejercicio 09/2020.-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 3.125.000,00 2,244.821,92 818.456,93
Total pélizas de crédito 775.000,00 571.852,82 203.147,18
Ejercicio 2019.-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.875.000,00 1.936,543,07 938.456,93
Total pdlizas de crédito 400.000,00 396.455,44 3.544,56

La situacién de préstamos con entidades financieras al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 se detalla
en los cuadros siguientes:
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09/2020
Importe Amortizacién del | Amortizaciénala
cunsedidu Fecha vto, ejercicio fecha saldo
Entidad financlera 1 281,810,00 12/06/2024 26,785,64 53,202,00 228.608,00
Entidad financlera 1 120.000,00 16/01/2020 40.000,00 120.000,00 0,00
Entidad financlera 1 200.000,00 16/04/2025 0,00 0,00 200.000,00
Entidad financlera 2 1.040.000,00 31/12/2023 181.625,00 292.500,00 747.500,00
Entidad financiera 3 400.000,00 01/07/2024 60.000,03 93.333,38 306.666,62
Entldad financiera 3 222.000,00 01/07/2024 31.745,07 49.106,86 172.893,14
Entidad financlera 3 100.000,00 01/10/2020 83.333,34 83.333,34 16.666,66
Entidad financlera 4 1.000.000,00 31/08/2024 141.696,29 188.226,93 811.773,07
Entidad financlera 4 300.000,00 24/04/2026 0,00 0,00 300.000,00
Entldad financlera 4 599,235,74 01/07/2020 599.235,74 599.235,74 0,00
Entidad financlera 5 254.190,40 02/10/2022 15.448,25 212.047,41 42.142,99
Entidad financlera 5 14.627,20 02/10/2022 888,96 12.220,35 2.406,85
Entidad financlera 6 497.802,08 21/04/2021 0,00 0,00 497.802,08
Entidad financlera 6 200.000,00 13/04/2026 0,00 0,00 200.000,00
Entidad financiera 7 722.800,00 01/04/2026 0,00 0,00 722.800,00
Entidad financiera 7 200.000,00 30/04/2020 200.000,00 200.000,00 0,00
6.152.465,42 1.380.762,32 1.903.206,01 4.249.259,41
2019
Importe Amortizacién del | Amortizaciéna
con:edido Fecha vta. ejercicio la fecha Saldo
Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 26.416,36 26.416,36 255.393,64
Entidad financiera 1 120.000,00 16/01/2020 80.000,00 80.000,00 40.000,00
Entidad financlera 2 1.040.000,00 31/12/2023 110.875,00 110.875,00 929.125,00
Entidad financiera 3 400.000,00 01/07/2024 33.333,35 33.333,35 366.666,65
Entidad financlera 3 222.000,00 01/07/2024 17.357,79 17.357,79 204.642,21
Entidad financlera 4 1.000.000,00 31/08/2024 46.530,64 46.530,64 953.469,36
Entidad financlera 4 299.235,74 15/04/2020 ] 0 299,235,74
Entidad financlera 5 254.190,40 02/10/2022 19.890,95 196.599,16 57.591,24
Entidad financlera 5 14.627,20 02/10f2022 1.144,63 11.331,39 3.295,81
Entidad financiera 6 499.981,26 21/04/2020 o] 0 499.981,26
4.131.844,60 335.548,72 522.443,69 | 3.609.,400,91
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El tipo medio de financiacién del ejercicio ha sido 3,15% para la financiacién a largo plazo y un 2,96%
para el circulante (3,97% y 2,00% en el ejercicio 2019).

13.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

13.3.1. Informacién cualitativa

Para cada tipo de riesgo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (este tltimo
comprende el riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés y otros riesgos de precio), se informara de
la exposicion al riesgo y como se produce éste, asl como se describiran los objetivos, pollticas y
procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su medicion. (Si hubiera
cambios en estos extremos de un ejercicio a otro, deberan explicarse).

13.3.2. Informacion cuantitativa

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:
El grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por

operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.
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La Sociedad dominante posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre
los activos netos de las operaciones en el extranjero del grupo se gestiona, principalmente, mediante
recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda exiranjera se presenta en la Nota 15.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:
El grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las deudas
contraldas con entidades de credito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédilo

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente los
Iimites de crédito, y la direccion no espera que se preduzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna
de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del grupo estédn compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los créditos
comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 13.

Informacion cuantitativa
La informacion cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con el
riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 13).

13.4 Fondos propios

El capital social de la Sociedad dominante asciende en 2020 y 2019 a 2.216.402,50 euros nominales,
dividido en 8.865.610 acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas,
iguales, acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la 8.865.610, ambas
inclusive.

Composicién del capital social al cierre de los dos Gltimos ejercicios:

EJercicio 09/2020
Acclones Euros
Clases Valor Desembolsos | Fecha de Capital
Serioe Nomsto Nominal ) noexigidos | exigibilidad |desembolsado
Unica 8.865.610 0,25 2.216.402,50 - - 2.216.402,50
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Ejercicio 2019
Participaciones Euros
Clases T Valor ot Desembolsos | Fecha de Capital
Serles Nominal no exigidos | exigibilidad | desembolsado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econdmicos,

El dia 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don Rafael
Benzo Sainz se procedié a elevar a pablico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba la transformacién de la
Sociedad que venia actuando bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en sociedad
andnima. Dicho acuerdo supuso la anulacion de las participaciones sociales y su sustitucién por
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios idéntica proporcién
de participacion en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares antes de la
Transformacion de la misma. Asimismo, se aprobo modificar el valor nominal de las acciones de la
Sociedad entregadas con ocasion de la transformacion de un euro (1€) a veinticinco céntimos de
euro (0,25€) por accién, con el consiguiente desdoblamiento de las acciones de la sociedad en la
proporcion de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accién antigua). Por otro lado, se aprobd el nuevo
texto de los Estatutos Sociales para adaptarlos al régimen juridico de las sociedades andnimas.

Entre los acuerdos sociales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo de
2017 se encontraba la aprobacion de una ampliacion de capital por importe maximo de Seis millones
de euros (6.000.000€) mediante la emisién y puesta en circulacién de hasta un maximo de
24.000.000 de acciones de nueva emision, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor nominal
cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procede a elevar a publico dicha ampliacién de capital, resultando un total
de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe Integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emision. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la primera de ellas,
desembolsada en junio de 2017, la aportacién fue de novecientos treinta y siete mil trescientos
noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil cuatrocientos euros
(132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil novecientos noventa y dos
euros (B04.992€) a la prima de emision.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo
que ampli¢ el Capital mediante la emision de 2.426.050 acciones. El precio de emisién de estas
acciones ascendi6 a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emision, que es de libre disposicion.

La Sociedad dominante, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacién en
el Mercado Alternativo Bursétil en el segmento de Empresas en Expansién, ha adquirido en el
ejercicio 2020, 260.787 acciones propias, 2,94% del capital social a un precio medio de 1,65 euros
por accién, con un importe total de 429.105,14 euros (101.103 acciones propias, 1,14% del capital
social a un precio medio de 1,23 Euros por accién, con un importe total de 124.166,78 euros en el
ejercicio 2019), gastos de gestion incluidos. Y ha vendido 194.260 acciones propias, 2,19% del
capital social a un precio medio de 1,94 euros por accién, con un importe total de 229.879,56 euros
(92.115 acciones, 1,04% del capital social a un precio medio de 1,21 euros por accién, con un
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importe total de 115.736,67 euros en el ejercicio 2019), minorados los gastos de gestién. En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2020
era de 241.440 acciones propias, 2,72% del capital social (232.452 acciones propias, 2,62% del
capital social a 1 de enero de 2019). El nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio 2020
es de 307.967 acciones, valoradas en 487.410,38 euros, que representan un 3,47% del capital social
(275.014 acciones, valoradas en 334.198,37 euros, que representan un 3,10% del capital social a
cierre del ejercicio 2019).

La parte del capital de la Sociedad dominante que es poseldo por ofras empresas, directa o
indirectamente, igual o superior al 10%, es el siguiente:

Directo  Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37,52% 48,80%

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 los accionistas de la Sociedad dominante con una participacién
individual, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la participacién que ostentan a dicha fecha,
son:

30/09/2020 31/12/2019
Total Total Total Total
FOCI0S acciones Nominal % acciones Nominal %
D. José Carlos Lopez Ezquerro 1.663.368 415.842 18,76% 1.663.368 415.842 18,76%
D. José Ramon Mostelro Lépez 1.663.368 415.842 18,76% 1.663.368 415,842 18,76%
Wemibono Investments, SL 1.000.000 250.000 11,28% 1.000.000 250.000 11,28%
Vigo Activo SCR de Rég. Simplificado, 5.A. 1.071.564 267.891 12,09% 1.071.564 267.891 12,09%
3-Gutinvest, S.L. 443,281 110.820,25 5,00% 443,281 110.820,25 5,00%
Autocartera 307.967 76.991,75 3,47% 241.440 60.360 2,72%
Soclos Minaritarios 2.716.062 679.016 30,64% 2,782,589 695.647,25 31,39%
Totales 8.865.610 2.216.402,50 | 100,00% 8.865.610 | 2.216.402,50 | 100,00%

Se deja constancia que la Sociedad dominante no ha repartido dividendos en los tltimos cinco
ejercicios. A pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta
de aplicacion de resultados de cada ano.

Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracién Global

La evolucién de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:
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Saldo a Distribucidn de | Otros Ajustes Saldo a
31/12/19 Resultados en Reservas 30/09/20
Reserva en Sociedades Consolidadas -1.312.709,48 | -401.151,81 32.016,81 -1.681.844,48
Saldo a Distribucion de | Otros Ajustes Saldoa
31/12/18 Resultados en Reservas 31/12/19
Reserva en Sociedades Consolidadas -1.460.882,84 -508.669,40 656.842,76 | -1.312.709,48

13.5 Ofros ajustes por cambios de valor

El desglose de la partida "Otros ajustes por cambios de valor” del balance consolidado adjunto a
cierre de los ejercicios 2019 y 2018 es el siguiente:
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Ejercicio 09/2020.-
Diferencia Otros ajustes
Origen del ajuste por cambios de TOTAL
de conversidn
valor
Sociedad dominante 0,00 0,00 0,00
Socledades consolidadas 39.850,14 0,00 39.850,14
Total 39.850,14 0,00 39.850,14
Ejercicio 2019.-
Otros ajustes
Diferenci
Origen del ajuste 9 por cambios de TOTAL
de conversidn
valor
Sociedad dominante 0,00 0,00 0,00
Sociedades consolidadas 70.836,42 0,00 70.836,42
Total 70.836,42 0,00 70.836,42
14. Existencias
La composicién de las existencias es la siguiente:
09/2020 2019
Existencias Euros Euros
Trabajos en curso 1.284.230,99 | 1.244.042,67
Anticipos a proveedores 0,00 0,00
Total | 1,.284.230,99 | 1.244.042,67

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de las
existencias al cierre de 2020 y 2019. Las existencias del grupo estan formadas, en su mayoria, por
la parte de los proyectos en curso de ejecucion que se espera finalicen en el ejercicio 2021 mediante
la entrega al cliente final.

El importe de los trabajos en curso que figuran en el epligrafe de existencias del balance de situacion
adjunto se corresponde con los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la
prestacion de servicios:

No existen otras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias

15. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro:

09/2020 2019
@ GBP INR MXN GBP INR MXN
= Activo no corriente 12.628,46 8.233,66 14.474,01 14.535,82
g Activo corriente 403.787,88 2.571,43| 168.912,15 636.708,59 988,69 170.510,02
£ Pasivo no corriente
i Pasivo corriente -905.978,93 -1.722,78 | -193.130,08 | -1.181.865,09 -1,012,46 -146.281,35

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
moneda extranjera, son:
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Compras, ventas y servicios recibidos y 09/2020 2019
prestados en moneda extranjera

Compras 9.580,16 -131.948,00
Gastos de personal 547.661,00 -824.839,03
Amortizaciones -3.354,71 -5.962,45
Ventas 1.746.991,29 2.281.443,75
Servicios recibidos -159.860,31 -275.081,04
Servicios prestados 19.940,93 5.002,70
Otros resultados -1.355,08 -662,66
Variacién de provisiones comerciales 0,00 -30.209,96
Resultado Financiero -18.594,16 -24.885,42

Las diferencias de conversion clasificadas como un componente separado del patrimonio neto,
dentro del epigrafe de Diferencias de Conversién, asciende a 36.298,44 y 70.836,42 euros al cierre
de los ejercicios 2020 y 2019 respectivamente.

16. Situacion fiscal

16.1 Impuestos sobre beneficios

La socledad no realiza consolidacién fiscal por lo que la informacién de la nota fiscal se realiza en
base al agregado del Grupo de acuerdo a las CCAA consolidadas de 2020 y 2019.

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto
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sobre Beneficios en los ejercicios 2020 y 2019:

Cuenta de pérdlidas y gananclas Tatal
Saldo de Ingresos y gastos del ejercicio -825.294,33
Aumentos (A) | Disminuciones (D)

Impuesto sobre Sociedades 944,8 97.334,87 -96.390,07
Diferencias permanentes 31.418,19 223,700,64 -192.282 45
Diferenclas temporales

- Con origen en el ejercicio

- Con origen en ejercicios anteriores 14.339,48 3.779,19 10.560,29
Comp. bases imponibles negativas de eje. anteriores

Base Imponible (resultado fiscal) -1.103.406,56

Ejercicio 2019.-
Cuenta de pérdidas y gananclas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 74.812,00
Aumentos (A) Disminuciones (D)

Impuesto sobre Socledades 3.203,70 11.824,86 -8.621,16
Diferenclas permanentes 95.329,52 230.955,24 -145.596,24
Diferencias temporales

- Con origen en el ejercicio
- Con origen en ejercicios anteriores 19.207,80 12,814,82 6.392,98
Comp. bases Imponibles negativas de eje. anteriores

Base Imponible (resultado fiscal) -73.012,42

La explicacion y conciliacién numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos sobre
beneficios y el resultado de muitiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos

reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2020 y 2019:
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Ejercicio 09/2020

2. Variacién e iImpuesto diferido
b) Variacién
a) Variacién del impuesto diferido de activo d:' {IHUEEL
iferido de
1. Impuesto pasivo 2. 13168
s Crédito positivos | 3. Total (1+2)
impositivo por e Bench
Diferencias Otros Diferencias
temporarlas LEoe créditos temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones continuadas -239.121,22 239.121,22 |  -93.750,00 -2.640,08 | -142.731,14 -96.390,07
- A Operaclones interrumpidas
Ejercicio 2019.-
2, Varlacién e impuesto diferido
b) Varlacién
a) Varlacién del impueste diferido de active e et
diferidode | o Ajustes
1;:"3:::: 9 pasivo positivos | 3. Total (1+2)
4 Crédito impos. Benef
Diferencias NOPAHKNG RO Otros Diferencias
temporarias i créditos temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones continuadas 84.578,89 -84.578,89 | -110.572,45 -8.621,16 | -203.772,49| -119.193,61
- A Operaciones interrumpidas
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La Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2020 un activo por impuesto corriente por
importe de 118.193,60 euros (119.193,60 euros en el ejercicio anterior), correspondiente
fundamentalmente a la monetizacion por la deduccidn de inversiones de |1+D generadas.

De igual forma, la Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2020 un activo por impuesto
diferido por importe de 4.538,13 euros (27.282,16 euros en el ejercicio anterior) con lo que resulta
una cantidad acumulada de 138.691,13 euros (134.153,00 euros en el ejercicio anterior)
correspondiente a retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales
pueden utilizarse en ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacién en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, registrado por la Sociedad dominante, por importe de 166.074,82
euros (142.997,83 euros en el ejercicio anterior) se corresponde a las diferencias temporarias
registradas en ejercicios anteriores derivadas de la libertad de amortizacién aplicada por la Sociedad
en determinados bienes de inmovilizado, asl como el registro del efecto impositivo derivado del
ajuste de los préstamos a tipo cero.

La filial Netex UK ha registrado en 2020 y 2019 bases imponibles negativas a compensar en
ejercicios futuros por importe de 109.360,52 y 210.022 libras (123.657,59 y 248.561,04 euros
respectivamente). El importe total de bases imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros
asciende a 1.212.812,52 libras (1.429.593,03 euros).

Mo se adjuntan datos de bases imponibles negativas de Elearning Solutions ni Netex India.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.
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Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro tltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no
tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre otras
contingencias de caracter fiscal.

No existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles de la Sociedad dominante en el ejercicio 2020 ascienden a
144.361,44 euros (189.292,33 en 2019), por no superar el gasto financiero neto el limite de
1.000.000 euros establecido en la legislacion vigente. Dichos gastos financieros se corresponden
con la totalidad de gastos financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
No existen gastos financieros que no hayan sido objeto de deducci6n en los ejercicios 2020 y 2019.

16.2 Ofros fributos
No existen circunstancias significativas en relacién a otros tributos
16.3 Saldos con las Administraciones publicas:

A clerre de ejercicio 2020 y 2019 los saldos con las Administraciones Publicas son los siguientes:

Ejercicio 09/2020 Eferciclo 2019
Deudor
Hacienda Publica deudora por IVA 26,86 20.368,16
Hacienda Publica IVA soportado 3.624,87 35.888,48
Hacienda Publica deudora por retenciones 1.580,15 19.752,39
Hacienda Piblica, Subvenciones pendientes de cobro 106.017,97 89.631,00
Haclenda Piblica deudora por Créditos a compensar 44,555,06 9.387,07
Activos por impuesto diferido 138.691,13 134.153,00
Activos por impuesto corriente 430.559,87 233.767,38
Acreedor
Pasivo por impuesto diferido a LP -166.074,82 -142.997,83
Hacienda Plblica, acreedora por IS -31.379,91 -1.512,74
Hacienda Piblica, acreedora por IVA -377.702,23 -229.268,60
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones -113.147,75 -239.870,42
Hacienda Publica, acreedora por embargos -71,18 -
Hacienda Piblica, organismo de la Seguridad Social acreedores -118.016,85 -98.828,64
Hacienda Pblica Iva repercutido -14.394,76 -400.722,23
17.  Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:
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A) OPERACIONES CONTINUADAS 30/09/2020 | 31/12/2019
1. Importe neto de la cifra de NEQoCIos .......cvcivimineinnnimisnrasenns . 6.813.527,98 8.662.010,32
b) Preslaciones de servicios 6.813.527.98 8.662.010,33
2. Varlacién existencias de prod. Term. y en curso da fabric 40.188,32 852,559,329

£

Trabajos realizados por el grupo para su activo .......ccceeeeeneee . 1.728.,653,74 2.420.579,54
4. Aprovisionamientos (2.212.116,40)] (2.640.679,62)
c) Trabajos realizados por olras empresas ... {2212.11640)| (2.640.679.62)
5. Ofros ingresos de expl L[] | R R A S 141 255.030,45] 206.347,36)
a) Ingresos accesorios y olros de gestidn corriente 47.355,83 39.697,07
b) Subvenciones de explotacidn incorporadas al resullado del ajercicio 207.674,62 166.650,29
6, Gastos de personal (4.807.448,20)| (6.039.896,24)
a) Sueldos, ios y (3.906.190,02)| (4.962.181,60)
b) Cargas sociales (901.258,18)| (1.077.714,64)
7. Otros gastos de explotaclén - - R (1.045.079,55)| (1.444.879,03)
a) Pérdidas, delerioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales ...... (112.182,26) (146.440,65)

b) Olros gastos de gestidn COrfante ... ..cuiieirinrenise s e (932.897,29)| (1.298.438,38)
8. Amortizaclén del inmovilizado .vininn . (1.513.996,75)| (1.811.420,32)
43. Diferencia negativa en combinacl de negoci 0,00 (662,68)

1

=

. Otros resultados

(6.190,03) (43.625,11)
(747.430,44)|  160.333,64

A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+344+5+64748+9+10+11412413+14) ...

15. Ingresos fii JOr08 warirenenns iR 16.635,12 20.319,38
b) De valores negociables y olros instrumentos financieros .. 16.635,12 20.319,38
16. Gastos financleros .......ccoeeens (165.737,47) (207.142,74)
18. Diferencias de camblo ..csimnmsssnsssnmsmsssssssssn s s s sssssies (25.151.61) (17.891,89)
a) Irpulacion al resullado del ejercicio de la diferencia de conversién ... 0,00 (5.428,23)

b) Otras diferencias de cambio (25.151.61)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17+18+19+20) .... (174.253,96)| (204.715,25)
A.3) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (A1 + A2 421422423} wvvvvunssanisinnssnssnniand (921.684,40) (44.381,61)
24, Imp sobre banaflelos .....occuesrenasicsissonsmsssrisionsssens " 96.390,07 119.193,61
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) (825.294,33) 74.812,00

(825.294,33) 74.512,ou|
(825.277,58)]  74.868,90
(16,75) (56,90

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 +25) ..
Resultado atribuido a la socledad dominante
Resultado atribuido a soclos externos

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el importe total de los ingresos periodificados que sera imputado
en ejercicios posteriores segun la distribucion del siguiente cuadro es de 696.398,56 euros
(1.033.555,40 a cierre del ejercicio 2019):

Ejercicio 2020 09/2021 09/2022 Total
|_I_ngresos periodificados 691.941,91 4.456,65 696.398,56

Ejercicio 2019 230 2021 Total
|Iﬂresos periodificados 1,001.333,22 32.222,18 1.033.555,40

La periodificacién de ingresos se debe a que las ventas de licencias de producto de imputan
contablemente en funcién del perfodo de vigencia de las mismas.

Se adjunta la siguiente cuenta de PyG consolidada a efectos comparativos anualizando la
informacion de los Estados Financieros y mosirando el efecto del cambio de clerre de ejercicio en
periodos del 01/10 al 30/09 de los afios correspondientes:
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Cuenta de PyG Consolidada
(En euros)

ejerc. 18-19 ejerc. 19-20 19-20 /18-19

Importe neto dela cifra de negocios 8.272.450 9.717.475 A
Var. existenclas de prod. Term y en curso de fabricacién 57.474 506.025 780%
Trabajos realizados para su inmovilizado 2.428.701 2.463.081 1%
Subvenciones de explotacidn 103.473 267.459 158%
Otros ingresos de explotacion 38.233 61.959 62%
Aprovisionamientos -2,346.853 -3.025.266 L 29%
Gastos de personal -5,918.240 -6.400.151 8%
Gastos de personal directo -3.525.507 -4.064.047 15%
Gastos de personal indirecto -2.392.733 -2.336.104 -2%
Otros gastos de explotacion -1,508.306 -1,330,799 -12%
Gastos de centros y estructura -1.080.835 -1.030.807 -5%
Gastos de marketing y negocio -427 471 -323.486 -24%
Provision operaciones comerciales 0 23.494 100%
Otros resultados -16.083 -35.406 120%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 1.110.848 2.224.377
% Ebitda 13,4% 22,9% 9,5%
Dotacidn Amortizacién del Inmovilizado -1,782.356 -1.967.527 10%
Resultado de explotacion (EBIT) -671.508 256,850 138%

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio

Resultado antes de impuestos (EBT)
Impuesto de Sociedades

Resultado del efercicio

18.  Provisiones y contingencias

Descripcion de los avales

Relacién de avales al 30.09.2020:

16.419 20.319
-185.118 -246.527
-24.801 -17.892

-865,009
69.784

-795,224

126.728 82%

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)
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Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante
Aval Banco Sabadell 95.950,00 | Consellerla de Sanidad y Sergas
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31 | Varlos
914.573,31
Relacidn de avales al 31.12.2019:
Tipo de garantla Entidad Importe (€) Ante
Aval Banco Sabadell 60.950,00 | Conselleria de Sanidad y Sergas
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418,623,31 | Varlos
879.623,31
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19. Informacién sobre medio ambiente

Dada la aclividad a la que se dedica el grupo, descrita en la nota 1 de la presente memoria, el mismo
no tiene responsabilidades, gastos, aclivos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera,
los resultados y los flujos de efectivo del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especlficos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el Organo
de Administracién considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pélizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision alguna por este
concepto en el balance de situacién al cierre de los ejercicio 2020 y 2019.

Asimismo, el Organo de Administracién manifiesta que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en
el documento aparte de informacién medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8 de
octubre de 2001.

20. Retribuciones a largo plazo al personal

El grupo no tiene comprometido con el personal ningtn tipo de retribuciones post-empleo tales como
pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacion laboral, ni ofro tipo de prestaciones por
jubilacién o retiro.

21. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2020 y 2019 la sociedad no tiene compromisos o transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio.

22.  Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en
el balance consolidado, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados

por terceros distintos a los socios sep-20 2019

_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 69.884,75 67.877,42
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 207.674,62 166.650,29

(1) Incluidas las subvenciones de explolacion incorporadas al resullado del ejercicio

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance
consolidado, indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en
el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios

Ejerciclo Eerciclo
2020 2019

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 67.877,42 34.396,53
(+) Reclbldas en el ejercicio (netas del efecto Impositivo) 67.788,75 49.422,47
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejerciclo (netas del efecto -65.781,42 -13.956,14
Impositivo)

(+) Ajuste saldo Subvenciones 0,00 -1.985,44
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 69.884,75 67.877,42
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES o 0
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Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Galicia (IGAPE, Xunta de Galicia, etc), a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial — CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energla y Turismo (MINETUR)) y a nivel internacional (Secretaria de
Economlia de México).

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de tales
subvenciones, donaciones y legados.

En el siguiente cuadro se detallan los importes imputados por las distintas subvenciones en los
ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 09/2020

= Importe Imputado en Imputado Importe
po .
Entidad concesionaria Siiliinditi Finalidad hasta el
concedido el efercicio ejercicio pendiente
Seguridad Soclal Explotacién | Bonificacidn §.5. 125.185,40 125,189,40 125.189,40 -
Kunta de Galicla Explotacién | Innovacién 89.631,00 49.422,47 73.156,85 16.474,15
Universidade Santiage Compostela Explotacién | Innovacién 67.788,75 27.569,49 27.569,49 40.219,26
Otros Explotacién | Varlos 5.493,26 5.493,26 5.493,26 -
288,102,481 207.674,62 225.915,74 56.693,41
Ejercicio 2019
¥ 4 Tipo Importe Imputado en Imputado Importe
Entidad concasionaris Subvencién Finklided concedido el ejercicio hasta el ejercicio pendiente
Seguridad Soclal Explotacién | Bonificacidn 5.5. 135.220,49 135.220,49 135.220,49 -
Xunta de Galicia Explotacidn | Innovacién 89.631,00 23.734,38 23.734,38 65.896,62
Otros Explotacién | Varlos 7.695,42 7.695,42 7.695,42 -
232.546,91 166.650,29 166.650,29 65.896,62

23.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio el grupo no ha realizado operaciones que deban incluirse en este epigrafe.

24, Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, que evolucionan
de la manera prevista, el Consejo de Administracion considera que los proyectos activados como
inmovilizado intangible gozan de éxito técnico y rentabllidad econémico-comercial, por lo que no es
necesario el deterioro de valor de los mismos al cierre del ejercicio 2020, tal y como se explicd en la
nota 7.

En octubre de 2020 Netex ha sido seleccionada por Learning Industry, la mayor comunidad online
de profesionales del elearning como una de las mejores compaiifas de desarrollo de contenidos
elearning a nivel mundial (https:/felearningindustry.com/top-elearning-content-development-
companies).

En diciembre de 2020, Netex ha sido reconocida con el premio Bronce en los Brando Hall Awards a
la Excelencia en Tecnologfa (https://www.brandonhall.com/excellenceawards/past-winners.php).
Brandon Hall es la organizacion de investigacién mas conocida y establecida en la industria de
mejora del rendimiento empresarial y ha vuelo a distinguir a Netex con este importante premio.
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A 23 de diciembre de 2020, la Sociedad ha firmado un acuerdo con Inveready para la emisién de un
bono convertible de hasta 3 millones de euros a un precio de conversion de 3.50 € por accién y
vencimiento el 31 de diciembre de 2026. La disposicién de los fondos se hara en dos tramos, uno
inicial ya desembolsado de 1.5 millones de euros mediante una péliza de crédito hasta la emision
de los bonos una vez se apruebe la operacién en la Junta General de Accionistas y otro 1.5 millones
de euros que estara a disposicion de Netex hasta el 31 de diciembre de 2021. Esta disposicién de
fondos sera utilizada por la compafila para acelerar el crecimiento organico, con la apertura de
nuevas filiales, especialmente en USA, y para posibles operaciones de adquisicion,

25, Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2020 y
2019, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:

Parte vinculada Vinculacién

D. Ricardo Alvarez Pérez. Socio

José C. Lépez Ezquerro y Otro, C.B. Consejeros y socios comunes
Vigo Aclivo Sociedad de Capital Riesgo Socio

Wemibono Investments, S.L. Consejeros y socios comunes

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes
cuadros:

Otras Personal clave Personal clave
Operaclones con partes empresas del | de Ia direccién Olras partes | Otras empresas de la direcclén Olras partes
vinculadas grupo de la empresa vinculadas del grupo de la empresa vinculadas
09/2020 2019
Arrendamientos 37.800,00 51.196,00
Remuneraciones 336.697 41 500.550,17

Los importes correspondientes a arrendamientos se deben al alquiler de las naves n° 38,40 y 42 de
la Calle [caro en Oleiros (La Corufia).

Los Saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 con partes vinculadas es el siguiente:

Personal clave de Personal clave de
: ladirecciondela | Otraspartes | ladirecciondela | Otras partes

3sicos pentiomtes cot pertesyinculadas empresa o dela vinculadas ‘empresaode la vinculadas

entidad dominante entidad dominante

2019 2018

ACTIVO CORRIENTE
a. Créditos a empresas 9.759,16 331.699,09 9.759,16 182.432,65
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas LP
PASIVO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0,00 0,00
a. Personal -58.000,00

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del trafico
ordinario del grupo y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

. Arrendamiento operativo de locales en los que se sitia el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.
. Préstamos participativos recibidos por la sociedad por parte de sacios
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Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracién de la Socledad, asl como por
el personal de alta direccion correspondientes a cierre de 2020 y 2019 son los siguientes:

09/2020 2019
Personal de Alta Personal de Alta
Administradores Diveccitn Total Administradores DiFecildh Total
Sueldos 193.246,41 137.451,00 330.697,41 245.599,27 244.950,90 490.550,17
Dletas 6.000,00 6.000,00 10.000,00 10.000,00
TOTAL 199.246,41 137.451,00 336,697,41 255.599,27 244,950,90 500.550,17

Los miembros del Consejo de Administracion no han informado de ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la
Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de 7.303,13 euros (6.358,39 euros en el ejercicio
2019), correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

26. Otra informacion

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por
integracién global en la consolidacién, desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles
es el siguiente:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejerciclo, por categorias y sexo

Hombres Muleres Total
ooeso | Elerc.2019 [ HISC | gjerc 2019 | BRI T Ejere. 2010

Consejeros 2 2 0 0 2 2
Altos directivos (no consejeros) 3 3 1 1 4 4
Resto de personal de direceién de las empresas 14 14 3 z 17 16
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales &7 62 34 3 101 %6
y de apoyo

Empleados de tipo administrativo 2 2 9 10 1 12
Comerciales, vendedores y similares 4 6 4 3 8 9
Total personal al término del efercicio 92 89 51 50 143 139

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 2020 y 2019 por las
sociedades consolidadas por integracion global, expresado por categorias es el siguiente:

Total
Ejerc 09/20 | Ejerc. 2019
Consejeros 2 2
Altos directivos (no consejeros) 4 4
Resto de personal de direccién de las empresas 16 17
Técnlcos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 99 96
Empleados de tipo administrativo 11 10,6
Comerciales, vendedores y similares 9 10
Total personal medio del ejercicio 141 140

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
multigrupo a las que se aplica el método de integracién proporcional, con discapacidad mayor
o igual al 33% (o calificacién equivalente local), ha sido de una en el ejercicio 2020 dentro de
la categoria "Empleados de tipo administrativo” (una en el ejercicio 2019).

Los honorarios percibidos en el ejercicio 2020 por los auditores de las cuentas consoclidadas e
individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién y los correspondientes a cualquier
empresa del mismo grupo a que perteneciese el auditor de cuentas, o a cualquier ofra empresa con
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la que el auditor esté vinculado por control, propiedad comln o gestioén, ascendieron a 21.618,63
euros (25.171,13 euros en 2019), segln el siguiente desglose:

Honorarios de los auditores de las cuentas anuales consolidadas e Ejercicio Ejercicio
individuales 09/2020 2019
Honorarios cargados por auditoria de cuentas anuales consolidadas e

individuales 16.118,63 19.641,73
Honorarios cargados por otros servicios de verificacidn 5.5000 5.530,00
Otros honorarlos cargados por servicios prestados 0,00 0,00
Total 21.618,63 25.171,73

No existen otros propdsitos de negocio del grupo que no figuen en balance y sobre los que no se
haya incorporado informacién en otra nota de la memoria.

27. Informacién segmentada

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10%
del importe neto de la cifra de negocios es:

Cifra de negocios
Ejercicio 09/2020 Ejercicio 2018
Cliente 1 1.186.754,79 2.009.683,19
Cliente 2 1.078.160,28 1.322.493,64
2.264.915,07 3.332.176,83

La distribucidn de la cifra de negocios del Grupo por mercados geogréaficos se detalla en el siguiente
cuadro:

Cifra de negocios
Descripcién del mercado geografico | Ejercicio 09/2020 |  Ejercicio 2019
Nacional, total 3.366.888,28 3.585.425,55
Resto Unién Europea, total 1.466.544,53 1.824.084,75
Resto del mundo, total 1.980.095,18 3.252.500,03
Total 6.813.527,98 8.662.010,33

28. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion

adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 09/20 Ejercicio 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 68,16 55,50
Ratio de operaciones pagadas 72,97 55,86
Ratio de operaciones pendientes de pago 55,51 53,84
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 3.518.204,83 4.433.631,18
Total pagos pendientes 1.337.413,88 974.273,26
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Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en el
pasivo corriente del balance a cierre del ejercicio 2020 y 2019 adjunto.
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Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores”, los dias naturales transcurridos desde la
fecha de recepcién de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de recepcién de la
factura, hasta el pago material de la operacién.

Asimismo, se entiende por "Ralio de las operaciones pendientes de pago”, los dias naturales
transcurridos la fecha de recepcion de las mercanclas, prestacién de los servicios o la fecha de
recepcion de la factura, hasta el 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

El plazo méximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2020 es de 30 dias, de
acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo maximo de pago hasta
los 60 dias, cumpliéndose las condiciones estipuladas.

29.  Informacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

El grupo no posee derechos de este tipo Informacion
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En Oleiros, a 28 de diciembre de 2020, se formulan las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe
de Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2020 de la Sociedad Netex
Knowledge Factory S.L. y Sociedades del Grupo que componen el Grupo NETEX, que han
formulado el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante.

Asl lo ratifican los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de

Capital.

D. José Carlos Lépez Ezquerro D. José Ramdén Mosteiro Lépez
Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Samuel Méndez Garcla Vocal

Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES
A15595754

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO A 30 DE SEPTIEMBRE 2020

Péagina 1 de 8

"EPIIRA BULIY

{sa'eiesparapien/:diy) aQITyA 8psap opeiauab euwwly ap UQIOBULOJUl U0D Sjqiuilidw) ugisia
(N26Z16291 IN) Z3d01 OHIZLSOW NOWYH 3sor Jod oavywdld

(HL00Z8.2¢ *dIN) Tvid WDI3A OHOSST 3L -od OawiNgId

(X62£625.2 ‘IN) SYAIM ZIHONYS 3SOr OJSIONYHL Hod oavindid

(920101 L9€ :HIN) VIONYD ZIANIN T3NWYS Hod oavindid

(Q8v09¥9zE *HIN) O¥¥INDZI Z340T SO VD 3sor Hod oavinyid



Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
Firma vélida.

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (MIF: 36110103B)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF; 27525329X)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

netex

an e-learning company

En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2020 se aprobd el cambio
de cierre de ejercicio a 30 de septiembre de cada afio para adecuar la informacién financiera y
contable al ciclo econdmico del sector, que tiene una alta estacionalidad en las ventas hacia el
dltimo trimestre del aflo. De esta manera, los Estados Financieros del 30 de septiembre
representan tan solo 9 meses del ejercicio y nos son comparables con el afio completo. Por ello,
el informe de gestion a 30 de septiembre realiza un comparativo del cierre a dicha fecha
considerando un ejercicio de 12 meses, que se inicia el 1 de octubre de 2019 y finaliza el 30 de
septiembre de 2020 en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

Ingresos

El crecimiento de las ventas de Netex al cierre de septiembre de 2020 ha sido de un 17,5%,
pasando de 8,27 millones de euros a 9,72 millones de euros. Si consideramos la variacion de
proyectos en curso, el incremento de ingresos es de un 22,7% respecto al ejercicio anterior.

El alto crecimiento en las ventas se produce, ademés, como consecuencia del aumento de las
ventas de licencias de los productos de software, consolidando por lo tanto la estrategia que la
compafila viene realizando desde hace afios con una fuerte inversién en su inmovilizado
intangible. Cabe destacar que las ventas de licencias tienen una alta recurrencia lo que permite
acometer crecimientos exponenciales.

Ventas por Producto (euros) Ejerc. 18-19 % S/ Ventas WEjerc. 19-20 % S/ Ventas

Corp Licencias 1,612,572 19,5% 1.884.645 19,4% 16,9%

Corp Proyectos 2,815,505 34,0% " 3.158.252 32,5% 12,2%

Corp Servicios A et 282315 8! 9

Total Corporativo 2]

Edtech Licencias 993.324 12,0% 1.265.048 13,0% 27,4%

Edtech Proyectos 2,401,252 29,0% " 2660455  27,4% 10,8%
r

Edtech Servicios 167.482 2,0% 467.225 4,8% 179,0%

Total 8.272.450 100,0% 9,717,476 100,0%

Cabe resaltar, ademas, el incremento de las ventas internacionales, que han pasado a
representar el 56,8% de las ventas totales, debido principalmente al refuerzo del equipo
comercial de las oficinas de negocio de las filiales de Reino Unido y México y al incremento de
la red de partners, siguiendo con la estrategia de internacionalizacién que Netex sigue desde
hace unos afios.

Gastos

Tal y como se ha publicado, Netex ha realizado una fuerte inversién en términos de marketing y
desarrollo comercial del negocio, lo que se plasmé en ejercicios anteriores, especialmente en
2018, en crecimientos de los gastos de Personal y Otros Gastos de Explotacion. A partir de 2019
la compaiila consideraba que ese esfuerzo de incremento de gasto para acometer el crecimiento
en el corto y medio plazo ya se habla realizado y a partir de esa fecha dichos gastos se
mantendrian en niveles similares a los de 2018.

Los gastos de produccién se han incrementado un 20,7%, tal y como muestra la siguiente tabla:
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Costes de produccion Ejerc. 18-19 Ejerc. 19-20 % Var.
Aprovisionamientos (subcontrataciones) 2.346.853 3.025.266 28,9%
Gastos de personal directo 3.525.507 4.064.047 15,3%
Total costes produccién 5.872.360 7.089.313 20,7%

Sin embargo, los costes de centro, marketing v negocio se han reducido un 6% respecto al
ejercicio anterior:

Otros gastos de explotacion y de personal indirecto 2018 2019

(euros) CCAA CCAA

Gastos centros + estructura 1.080.835 1.030.807 -4,6%
Gastos marketing y negocio 427.471 323.486 -24,3%
Provisién operaciones comerciales 0 -23.494 -100,0%
Total otros gastos de explotacién 1.508.306 1.330.799 -11,8%
Total gastos de personal indirecto 2,392,733 2.336.104 -2,4%
Total Otros gastos explotacidn y Personal Indirecto 3.901.039 3.666.904 -6,0%

Cuenta de PyG

A continuacion, se realiza un andlisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2020 y su
comparativa respecto a 2019.

Cuenta de PyG Consolidada
(En euros)

Ejerc, 19-20 /

ejerc. 18-19
S Ejerc.18-19

Importe netode la eifra de negoclos B.272.450 9.717.475

Var. existencias de prod. Term y en curse de fabricaclén 57.474 506.025 780%
Trabajos realizados para su Inmovllizade 2.428.701 2.463.081 1%
Subvenciones de explotacién 103.473 267.459 158%
Otros Ingresos de explatacidn 38.233 61.959 62%
Aprovislonamientos -2,346,853 -3.025.266 9%
Gastos de personal -5.918.240 -6.400,151 8%
Gastos de personal directo -1.525.507 -4.064.047 15%
Gastos de personal indirecto -2,392.733 -2.336.104 2%
Otros gastos de explotacién -1.508.306 -1,330.739 -12%
Gastos de centros y estructura -1.060.835 -1.030.807 5%
Gastos de markating y negotio ~427.471 -323.486 -24%
Provisidn operaciones comerciales 1] 23.404 100%
Otros resultados -16.083 -35.406 120%
Resultado bruto de explotacion (EBITDA) 1.110.848 3,934,377
% Ebitda 13.4% 22,9% 9%
Dotacldn Amortizacién del Inmovilizade -1.782.356 -1.967.527 10%
Resultado de explotacidn (EBIT) 671,508
Ingresos financieros 16.419 20.319
Gastos financieros -185.118 -246.527

Diferencias de cambio -24.801 -17.892

Resultado antes de impuestos (EBT) ~865,000 750

Impuesto de Sociedades 69,784 126.728 B2%
Resultado del elercicio -795.224
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Como se ha indicado, la empresa sigue creciendo a ritmos muy elevados, pasando de una cifra
de negocio de 8,27 millones de euros a 9,72 millones de euros.

El crecimiento de los aprovisionamientos, asi como los correspondientes a personal se deben,
precisamente, al crecimiento en ventas de la compaiifa. Sin embargo, los gastos de explotacion
correspondientes a marketing, negocio y estructura se han reducido respecto al afio anterior.

Por todo lo anterior, el EBITDA de la compafila se sitia en en 2,22 millones de euros (23% de
las ventas), frente a 1,11 millones del afio anterior, lo que supone un incremento del 100%.

La empresa tiene previsto en su plan de negocio continuar con el crecimiento exponencial en la
cifra de negocios, manteniendo los gastos de estructura, negocio y marketing, por lo que se
esperan mejoras de resultados en los préximos afios.

Finanzas

En 2017, el Grupo dio un gran salto en términos financieros ya que acometi6 una ampliacién de
capital de 4.5 millones de euros. Esta ampliacién se ha realizado previamente a la salida de la
empresa matriz al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), en el que cotiza desde el 31 de octubre
de 2017, La cotizacion de la empresa en un mercado cotizado supone una gran oportunidad para
Netex, ya que nos dara mucha mas visibilidad en el mercado. Ademas, en el mercado
internacional en el que opera el Grupo, el hecho de ser una empresa cotizada supone una ventaja
en términos de garantla, tanto para clientes como para partners.

La Deuda Financiera Neta (Deudas C/P + Deudas L/IP — Inv. Financieras -Tesorer(a) ha pasado

de 6,4 millones de euros a 6,8 millones de euros, sin embargo, hay que considerar el crecimiento
de la compafila, tanto en términos de cifra de negocio como en términos de Ebitda, como muestra

el siguiente gréfico.
sep-19 sep-20

Deuda Financiera Neta 6.365.251 6.762.412
EBITDA 1.110.848 2.224.377
Deuda Financiera Neta/ Ebitda 5,73 3,04

En el Balance del grupo se aprecla un Fondo de Maniobra negativo por importe de 2.457.057
euros. Sin embargo, el célculo debe ajustarse debido a que en el epigrafe C.VI "Periodificaciones
a corto plazo" del pasivo del balance adjunto, se incluyen las periodificaciones de las ventas
como consecuencia de la facturacién de licencias de producto, ya que contablemente se imputan
como ingreso en funcién del perlodo de vigencia de las mismas, tal y como se explica en el punto
17 de la memoria, las cuales ascienden a 696.399 euros a cierre del ejercicio. Puesto que ese
concepto no es un pasivo real, sino un diferimiento de ingresos, el Fondo de Maniobra debe
ajustarse en ese importe, eliminando consecuentemente también del calculo el epigrafe VI
“Periodificaciones a corto plazo” del activo, que ascienden a 116.471 euros, resultando un Fondo
de Maniobra real negativo de 1.877.130 euros.

La situacién de este Fondo de Maniobra negativo es consecuencia de la alta inversién en el
producto que mantiene la compafifa que se ha ido financiando en los ltimos afios con el
circulante, ya que la deuda a largo plazo se ha ido rebajando. A fecha de emisién de este
documento, la compafifa ya ha comenzado a analizar distintas opciones para revertir esta
situacién. De hecho, como se explica en el apartado de hechos posteriores, ya se ha firmado un
acuerdo con Inveready para la emision de un bono convertible de hasta 3 millones de euros.

Por ello consideramos que el grupo no va a tener problemas en el cumplimiento de sus
obligaciones en el corto plazo.
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Adquisicidn de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacién del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2020, 260.787 acciones propias, 2,94% del capital social a un precio
medio de 1,65 euros por accién, con un importe total de 429.105,14 euros (101.103 acciones
propias, 1,14% del capital social a un precio medio de 1,23 Euros por accién, con un importe total
de 124.166,78 euros en el ejercicio 2019), gastos de gestién incluidos. Y ha vendido 194.260
acciones propias, 2,19% del capital social a un precio medio de 1,94 euros por accién, con un
importe total de 229.879,56 euros (92.115 acciones, 1,04% del capital social a un precio medio
de 1,21 euros por accion, con un importe total de 115.736,67 euros en el ejercicio 2019),
minorados los gastos de gestién. En ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido
dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2020 era de 241.440 acciones propias, 2,72% del capital
social (232.452 acciones propias, 2,62% del capital social a 1 de enero de 2019). El nimero total
de acciones propias a cierre del ejercicio 2020 es de 307.967 acciones, valoradas en 487.410,38
euros, que representan un 3,47% del capital social (275.014 acciones, valoradas en 334.198,37
euros, que representan un 3,10% del capital social a cierre del ejercicio 2019).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

Equipo

Durante el 2020 se ha seguido la estrategia de refuerzo del equipo comercial y se han
incorporado perfiles altos orientados a negocio y producto. Se ha mantenido la estrategia de
trabajar con equipos externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los
riesgos propios de valles de produccion.

Producto
En 2020 la venta de producto ha sido la gran impulsora del crecimiento y se ha incrementado en

términos globales un 21% respecto al afio anterior, frente a los servicios y proyectos que se han
incrementado un 16%.

Riesqos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologias est4 sufriendo menos el impacto de la crisis que
ofros sectores. Ello, junto con el posicionamiento del Grupo en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de calda de ventas en el futuro.

Como desarrollo de su plan estratégico, el Grupo ha seguido con el reforzamiento de la fuerza
de ventas nacionales e internacionales iniciado en 2011.

a) Riesgo de mercado
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(i) Riesgo de tipo de cambio:
El Grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, est4 expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa ¥, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraldas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente
los Iimites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el Grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Cabe destacar la sélida posicion en términos de liquidez del Grupo fras la ampliacién de capital
llevada a cabo por su matriz en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, el Consejo
de Administracién considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
exito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2020,

El Grupo ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2019-2022, en el que pretende su
consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar, asl como la expansion internacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

A 23 de diciembre de 2020, la Sociedad ha firmado un acuerdo con Inveready para la emisién
de un bono convertible de hasta 3 millones de euros a un precio de conversién de 3.50 € por
acclion y vencimiento el 31 de diciembre de 2026. La disposicién de los fondos se hara en dos
tramos, uno inicial ya desembolsado de 1.5 millones de euros mediante una poliza de crédito
hasta la emision de los bonos una vez se apruebe |a operacion en la Junta General de Accionistas
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y otro 1.5 millones de euros que estaréa a disposicion de Netex hasta el 31 de diciembre de 2021.
Esta disposicion de fondos ser4 utilizada por la compafifa para acelerar el crecimiento orgénico,
con la apertura de nuevas filiales, especialmente en USA, y para posibles operaciones de
adquisicion.

El Grupo evaluaré durante el ejercicio 2020-2021 el impacto de los hechos anteriormente
mencionados y de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién
financiera durante el ejercicio 2020-2021 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existen ofros hechos posteriores que supongan la inclusién de un ajuste en las Cuentas

Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de |+D

La sociedad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consolidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
préximas ejercicios Netex seguiré apostando por la estrategia de creacién de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucion.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de diciembre de 2020, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.,
formulan el Informe de Gestién Consolidado correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de
septiembre de 2020.

D. José Carlos Lopez Ezquerro D. José Ramdn Mosteiro Lopez
Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sdnchez Rivas
Representado por D. Samuel Méndez Garcia Vocal

Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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5. ANEXO lll: INFORME DE AUDITORIAY ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE, NETEX KNOWLEDGE FACTROY, S.A. A 30 DE SEPTIEMBRE
DE 2020



NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A

Informe de auditoria,

Cuentas anuaies al 30 de septiembre de
2020

e informe de gestién del ejercicio cerrado al
30 de septiembre 2020
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Opinion con Salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Netex Knowledge Factory SA., (la Sociedad), que
comprenden el balance a 30 de septiembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos sobre las cifras comparativas del ejercicio
anterior de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro
informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 30 de septiembre de 2020, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con Salvedades

El principal activo de la Sociedad consiste en gastos de desarrollo activados por la empresa
correspondiente a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las que se
van afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio. Debido a que, hasta el ejercicio 2015, el
sistema de gestién de proyectos de la Sociedad no permitia obtener evidencia individualizada sobre
la imputacion de los costes ni de la rentabilidad econémica a nivel de proyecto, no nos fue posible
analizar la razonabilidad de los costes capitalizados hasta el 31 de diciembre de 2015, cuyo valor
neto contable incluido en la cuenta de "Desarrollo”, del epigrafe de Inmovilizado intangible del
balance adjunto, al 31 de diciembre de 2019, asciende a 341 miles de euros. Nuestra opinion de
auditoria sobre las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019 incluyé una salvedad por esta cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en
su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Ademas de la cuestién descrita en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones clave de la
auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Operaciones con partes vinculadas

Descripcién Tal como se describe en las notas 4.15 y 23 de la memoria adjunta, la sociedad
realiza operaciones con empresas vinculadas, entre las que destaca la prestacion
de servicios y otros ingresos que incluyen principalmente la repercusion de gastos
de gestion y marketing.

Debido a su importe significativo y a las asunciones que se requiere que haga la
direccién de la sociedad, asi como el potencial impacto que estas transacciones
pueden tener en la evaluacion e interpretacion de la informacion financiera, hemos
considerado la valoracion y desglose relativo a estas operaciones con partes
vinculadas como una cuestion clave de la auditoria del presente ejercicio.

Nuestra En relacién con este aspecto, nuestros procedimientos de auditoria han incluido
respuesta entre otros:

o La actualizacion de nuestro conocimiento con partes vinculadas mediante
consultas a la direccién y la revisién de las actas del consejo de administracion
v la Junta de accionistas.

e Hemos obtenido documentacion soporte para las transacciones mas
significativas realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio, incluyendo
verificaciéon de saldos, para validar las condiciones aplicadas a dichas
transacciones, analizando la evolucién en cuanto a su naturaleza, volumen y
precios aplicados, asi como que las mismas son razonables.

o Hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por la sociedad en la
determinacién de los precios en las operaciones con partes vinculadas.

e Hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en
la memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio cerrado a 30 de
septiembre de 2020, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y
no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
gue existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seg(in lo descrito en el parrafo anterior, salvo por los posibles
efectos sobre las cifras comparativas descritas en el parrafo siguiente, la informacion que contiene
el informe de gestibn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 30 de
septiembre de 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinién con salvedades, en el ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2019 no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada
sobre la cuestién indicada en dicha seccién lo que supuso una limitacion al alcance de nuestro
trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion
material en el informe de gestién en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

48

g

g « Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
& fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
2 riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
= para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debida a fraude es mas
2 elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
o implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
f erroneas, o la elusion del control interno.

i s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
E procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
B finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Temo 3

o Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas. Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria
de la entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 29 de enero de 2021

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos nombrd como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2016. Posteriormente, en Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 27 de junio de 2019,
se nos nombra como auditores para un periodo de tres afios, contados desde el ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2019.

JAUDITORES

IwsTTuTn oE CENSORES JURADDE
pE CUENTAS DE ESPASA

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.

AUREN AUDITORES SP, S.L

Mercedes Silvestre Picado
Inscrito en el R.0.A.C. N.© 19.878 2021 NGm. 04/21/00630
29 de enero de 2021 -.'.r-e|r.:n_'.ur:r'-.}r'..r(_||'-:'r1..

96,00 EUR
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestiéon

30 de septiembre de 2020
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SAMUEL MENDEZ GARCHA (NiF: 36110103B}) .
Versidn imptirnitie con informacién de firma generado desde VALIDe {hitp:/hvalide.redsara.es)

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 326460480,
Firma valida,

RMADC por. TELESFORD VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANGHEZ RIVAS {NIF: 27525320X)

RMADO por; JOSE RAMOMN MOSTEIRQ LOPEZ (NIF. 16291257N).

RMADO por:

F
F
i
F
F

BALANCE SITUACION NORMAL B1.1
NIF I A15585754 I UNIDAD
DENCMINACION SOCIAL: Euros: x
Netex Knowledge Factory SA Miles:

iillones:
Eretriodestrida pusa L Er s s
ACTVO T 2020 2019

A} ACTIVO NO CORRIENTE ...oooveeceer e e eneser e res e s s snencnesenecenerd 11000 7.293.2589,72| 7.024.003,07
t. tnmaovilizado intangible .. 4 13100 7 £.533.234,15] 6.238.205,39
1, DESANOIO L\ oo ettt enenn] 11110 7 6.521.764,71| 6.222.024,70
2. CONCESIONES (ivivriirnionimiimimnim e em e e s e 11120 0,00 0,00
4. Palenles, licencias, marcas ¥ Similares .o 11130 7 1.580,71 1.580.71
4. Fondn ge COMEITID ... oo |_ 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciongs iMformalicas ... oo e e e e 11EBD 7 9.888,73 14.599,58
B INVESHGACION ..o.o.ieetetiaiinss et e e tnt e e e e et eani e 11160 0.00 0,00
7. Propiedad IISIECIUAT ..ot eeeeie e e s p 13780 0,00 0,00
8. Derechos de emision de gases de electo invernadero ..o ] 11180 0,00 0,00
9. Otro inmovilizadeo intangible ... e | 1170 0,00 0.60
il IRmovillZato MATEHAT ... ceeeee i eeees e aee e e ee e eeen e e ] 11208 5 354.856,09 377.169,24
1. Terenos ¥ CONSIUCCIONGS ...ovvvvrevecrmnriirrirnrinscsnnrscenirin e eene 11230 5 223.651,56 254.275,75
2. Instalaciones 1écnicas y otre inmovilizade maletial ........oooeeveen 11220 5 1531.304,54 122.893,49
3. Inmovilizade en curso ¥ aRGIERS ...o.oveivee i nen e o] 11230 0,00 0,00
B Inversionss INMOBHIATIAS ..o ceeeeceeecee e e se e ereseeseensensnnrennennenn] 11300 6 239.341,68 245.673,77
LI £-10 1 oSO PP PP 13310 0,00 0,00
2, CONSIUGEIONES vveresereeresvsseesiseoeeeeoe it eiees e een e e end 11320 5 235.341,88 245.673,77
IV, inverst en emp del grupo y asocladas a large plazo ...........] 11400 {0,00} {0,003
1. Instrumantos de PAIHMONIO ... o oo.vrvieeicrie oo ciee e sie st ee e ee e | 11430 {0,000 (0,00}
2, Crédilos 8 eMEIESAS .- oo aee et aei e seeeeeans | 11420 0,00 0,00
3. Valores representativos de deuda . 11430 .00 .00
G DBAVEBOS oo roeree ettt ) 11440 0,00 0,00
5. OlaE activos lI0ANCIEIOS ..o viviei e oo emcanes s af_ 11450 0,00 3,00
6, CHES INVOTSIENES oo eeeoee oot e et et aee et en ] 11460 (3,00 0,00
V. Inversiones tinancieras a fargo plazo 11500 17.649,60 19.414,60
1. Inslrumentos de PaMimnanio ... oo oo ] 11518 9.a.1 1.406,08 1.406,08
2. CrEHITOS @ IBIERTOS ... oiiit et i titesres s saes et e s et e sin s e 11520 0,00 0,00
3. Valores represemlalivos g GBUDA .....ooo.coververicerens e seaeeee oo 11530 0,00 0,00
& DBAVAGOS ©1oeeeere oo et et ea s as e e] 11540 0,00 1.765,00
5. OUES ACHVOS BNBNCIETON 1vv.vvvrsessssresssesssssssrsssssssssssssessressrnes 11550 2.a.1 16.243,52 16.243,52
6. OAS IMVEISIONES ..o et | TIBEO 0,00 0,00
VL Activos por IMpuesto diertdo ... e ree e ves e rn e reneen ] 11500 12 148.078,20 143.540,07
VIl Deudas COMETCIAles MO COMMBALES 1o iirerrsrsserrsrsenssressanesens 1700 0,00 0,00




Verslén imprimible con informacién de firma generado desde VALIDE (hitpuivalide.redsara.es)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRQ (NIF: 326460480}
Flrma villda.

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF; 32787001H)
" FIRMADO por: FRANGISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525328X)

- FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRQ LOPEZ (NIF: 16291257N}
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARGIA (NIF: 36110103B) -

BALANCE SITUACION NORMAL B1.2

NIF ] A15595754 | UHIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Eoras: |90 | X
Netex Knowledge Factory SA Miles: 08002
Millongs: [0409
Frpanio decl hasd pana 192 bntat da e aditi dinees
ACTIVO h:i::[:;:.a 2020 2019

B} ACTIVO CORRIENTE _ooovrevrevrscrereesrerecseanas 12000 5.407.884,74| 5.562.148,66
1. Activos no corrienles manienidos para la venla ..... 12100 0,06 0,00
Mo EXISIBREHAS oo eeeoeioamsaemsensemnste st etes sen om emnembembembemsroessensrseremreorered 12200 0 1.284.230,99] 1.244.042,67
B, COMBICIAIES oovoieaeiesea et et sas s s eesens e enn e e e 12210 1.284.230,99] 1.244.042,67
2 Materias primas y olros BprovisionaMIBNOs . ..ocvveieiiesiie e ianie 12220 0,00 0,00
3. PIOOUCIDS €I CUFSD oove e eeseae s sttt etae e ee e | 12230 0,00 0,00
a} De eiclo largo de produccion ... 12234 0,00 0,00
b} Do ciclo ¢Omo de PIOdUCSIBM ... .o | 12232 0,60 0,00
4. PTOGUCIOS LEIMIMEIOE L.iviiitecieieses et es e s et et et e bt as et assa et eeeeen 12240 0,00 0,00
a) D Gele 1argo g8 ProdUCEIBIN ... ovi v irne s v e e e 12241 0,00 0,00
b} De ciclo coro de produecin . ... iiei | 12242 0,00 0,00
5. Subproducios, residucs y materiales recuperados ..o 12250 0,00 0,60
6. ANHCIPOS & PIOVELOOIES - oo oe oot oo ] 12260 0,00 0,00
. Ceudores comerclales y olras GUBNEBS B COBFAT vvvvvvvrresreisresreersesreens 12300 3.260.784,69| 3.163.564,14
1. Clientes por venlas y preslaciones de Senicios ... 12310 9.a.1 1.425.081,46{ 1.834.282,74
a) Clienles por ventas y prestacionss da semvicios a 1argo plaze ... 12311 Q.00 0,00
by Clienles por vemas y prestaciones de servicios a corto plaze ..................| 12312 1.425.081,46| 1.834.262,74
2. Clientes, empresas del grupo, ¥ 8SOCHOAS ...ooovvvivec v veaee e eeea | 12320 g.a.1 1.272.583,06 979.800,85
3. Deudores varios 12330 8,00 0,60
4. PEISONAT ..o e 12340 341 26.515,47 26.131,78
5, ACHIVOS POT IMPUBSIO COMIBITIE ...ov\'vieireiieeseeerinsenr e eesnn e e e 12350 12 430.559,87 233.767,38
6. Otras crédilos con las Adminisiraciones Pablicas .............................| 12360 12 106.044,83 89,701,39
7. Actionislas (so¢ios) por desembolsos exigidas 12370 0,00 0,00
V. Inversi en emp de! grupo y asoctadas a corto plazo ... 12400 182.228,31 434.330,78
T INSIUMENtos ge PAIIMBIIN. woieiieris i esresresresresrenresrins e st esreos s een ] 12410 8.a.1 2.700,00 5.200,00
2. CrEdilos 8 @MIEEDS oo rreeecma s eee e aemi oo e enen] 12420 0,00 0,00
3. Valores representalivos de deuda ... ......oo.ve ] 1230 0,00 0,00 .
A, DEFIVATOS. 1. oviieieitint ot care et 12440 0,00 0,00
5. OIros actives INARGIETOS. .o e et veanen] 12450 g.a.1 179.528,31 429.130,78
B. OIS iMVBTSIONES ..ovivreiees e ciens enenieees s s s enm e sae e srane 12460 0,00 0,00




BALANCE SITUACION NORMAL B1.3

NEF | A15595754 I URIDAG
DENOMINACION SOCIAL: Euros: ™% | X
Netex Knowledge Factory SA Miles: o800z
Millones: |*0%2
Erpicia deat 1o feran 8 s __
ACTINO . 2020 2018

V. Inversiones Hnancleras 8 CoFI0 BIAZO e e es e ssec s besennsensnansnd 12500 368.489,97 108.510,85
1. Inshiumenlos de Patimonio .......oo.. e eriecs s e e e ceeee ey 12590 0,00 0,00
2. GrEditos @ BMPIESAS -.oovoetoomseoeee oo e et et eae e 12520 g.a.1 9.759,16 8.759,16
3. Valores represnlativos de dBUBES ......cieeiieicieirissies e s e eeeeeeeo| 12530 0,00 0,00
A BBIVEADS oeivoreeeeee et et e ettt s s 12540 0,00 0,00
5. UGS FElVES TINANCIEIOE oveevivereiisersinsssesiensseeries s ree s eneeeeneee| 12580 EER 368.730,81 99.751,69
6. OHFAS INVEIRIBNES L...\v.soeseeaseessns e oe oo snsrent s enecarnssrnsene | 12660 0,00 0,60
VI. Pertodilicaciones @ GOMro PIaZ0 ... ... v resverreessesressesssansrensrssrns 126G0 9.1 111.580,58 148.186,95
Vil. Efective y otros aclives liquidos equivalentes .. 12700 .81 290.570,20 462.413,17
90 TEBOTEIIA - oveveovree e oo ae e amee e estasetns et e st e nnnnsrssnenneens|_JRR10 280.570,20 462.413,17
2. Olros activos liquidos equivalenles ..o e | 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B) rvievi e e e eeceeere e 10080 12.7M.144,46] 12.586.151,63

SAMUEL MENDEZ GARGIA {NiF: 36110103B) _ .
Versidn imprimible con informacion de firma generado desde VALIDe {http./ivalide redsara.es)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525320X)
Flrma vallda,

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRC LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
RMADO por:

RMADC por: TELESFORD VEIGA RIAL (NIF: 3278T001H)

F
F
. F
'F
E




RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRG {NIF: 32646048D)
RMADO por: TELESFORO VEIGA RiAL (MIF: 32787001H)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMARO por: JOSE RAMON MOSTEIRG LOPEZ (NIF: 16251257N)

RMADC por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038) :
Version imprimitle con informacian de firma generado desde VALIDe (htpfivalide.redsara.es}

Firma vallda.

F
F
F
F
F

BALANCE SITUACION NORMAL B2.1

NIF | A15595754 I [LHpAn
DENOMINACION SOCIAL: Euros: [®% 1 ¥
Netex Knowledge Factory SA siles: |0z
Millongs: [P0
Esppacio dentiiito dara B i as B0 %o v nckonus —
PATRIMONI NEFO ¥ PASIVG - 2020 2018

AYPATRIMONIO NETO 1o e ceceresesstrte e tie s sea e ressnssesrenssnssnnssnsnnrenn| | 20000 3.123.684,48| 3.878.219,63
A1) FONDOS PrOPIOs «ovv. e eve e e eeeeenperaree 21000 8.5 3.053.799,73]  3.810.342,21
1. Capial 21109 2.216.402,50| 2.216.402,50
i Gapital 85RtIFas e 29990 a5 2.216.402,50| 2.216.402,50
2. {Capital NO EXIGIZOY ...ovvie e ettt 21920 0,00 0,00
I Prima 8 @MISIEN wv.cv ettt e en e seneene | 21208 9.5 4.303.841,46|  4.303.341,45
TH. RESBIVES «.ueoveeeeeereeeeee s senee s ee e et sn e an e ens srsenaresens e e d 21300 §96.385,95 345.072,67
1. Legal ¥ BSIAIIAMES .otviertovirerrirne et rn et ess e sen e en et sessr e aee e 21310 2.5 70.044,11 22.427,16
2, OIFAS TEEBIVAS 2eeerrotreeoseesemto oot e oo aemseee oo eee oot eoneereerarene e 29320 95 826.341,84 322.6845,51
3. Re$arva te 18UAIONZEGION . oeciviiviiieesies e ies s snr s a s iat et 21330 0,00 0,00
4. Reserva de capilalizacion ..o 29340 0,00 0.00
W. {Acclones y participaciones en pabrimonio propias) ..vee .. 21400 2.5 {487.410,38) {334.198,37)
V. Resuitados de elerciclos anteriores ... eevees v ceneensscesesnnnne| 21500 95 {3.197.045,50)| (3.157.045,50)
L REMANENIE ... e | 21510 0,00 0,00
2. {Resullados negativos de ejercicios antSniones} ........oooooerieiiiveies s 21520 9.5 {3.197.045,50)| (3.197.045,50}
VI Otras apotiaciones de S0C105 v ieess e cen s e csen e ineseeaeesd 21600 0,00 0,00
Wil. Resullado dej e{ercicio ,............ | 21700 3 {678.474,30) 476.169,45
VL (DIvIJENE0 3 CUETIAY cevv e e s e ee e reran e sae e essvesansensnsaenn ] 2TH0D 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio nelo | 21800 0,00 0,00
A-2) Ajustes por camblos e Va0 .o iiee e ceeeres e reseeseens e sennenseereeed 22000 0,00 0,00
I. Activos financleros dispontbles para 1a VEnta ..o e 22100 0,00 0,00
1. Operaciones de GOLBIIUIE .. ..ov s ee e e ser e e een e sesasesseanensaneeene ) 22200 0,00 0,00
Hi. Activos no corrienles v pasivos vincutados, mantenidos pera la venta | 22300 0,00 0,00
V. Diterencia de CONVEIEIOR ... s s s s b e e e e 22500 0,00 0,00
Vo P08 coiuiorereisnionsranssnsratssees sessesrhessesessssnsensassressasssensanssensessssssesssessns 22500 0,00 0,00
A-3} Subvenciones, donaciones y iegad bid .|_23000 18 69.884,75 67.877,42
B} PASIVO NO CORRIENTE 1.ovvveveeieveseeseereeseeseesseeeeneenreennnnsreseensnesnese.] 31000 3.561.180,51{ 2.593.659,88
I. Provisiongs 8 1argo Plazo .. eeeereereenns J 3110 0,00 0,00
1. Obligaciones por prastaciones a largo plazo al personal ... 31110 0,60 0,00
2. ActUationss MEdIDaMBIEMAIES . .o..o .o e 31120 0,00 0,00
3, Provisionas por resUCIRREION ... ..o v oo vsieseee s 31130 0,00 0,00
4. OA5 PIOVISIONES —-oreeorreei e seritenreesre e s e e ) 31140 0,00 0,00
Il Deudas a kargo plazo ......c..coree e 31200 9.a.2 3.395.105,69| 2.450.662,05
1. Obligacionas y BIras valores negoeiabies ......o.ovvvoevivn o) 31210 0,60 0,00
2. Deudas con entidades de crédild oo s 31220 9.a2 3.138.716,67] 2,155.103,07




RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRQ (NiF: 326460480)
RMADO por; TELESFORC VEIGA RIAL (NIF: 32787001H) )
RMADO por. FRANGISCO JOSE SANGHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

RMADO por. JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N} .

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA [NIF: 361101038) -
" Verslon imprimible con informacisn de firma generado desde VALIDe (hitp:/ivalide.redsara.es)

Flrma vélida,

FI
F
- F
F:
F

BALANCE SITUACION NORMAL B2.2

NIF | A15505754 | UHIDAG
DENOMINACION SGCIAL: Euros: |41 | X
Netex Knowledge Factory SA Miles: 93002
Millones: |99003
Espisia gentrar oue s e s ¢ 3 adminiy rarorcs
PATRIMOIO HETO ¥ PASIVO s 2020 2019

3. Acreedores por AIEndamiento (INANEIETO ..........iivieireisiireeesierone e 31230 0,00 0,00
A DEAVABOS - ooeroseross e cmmenm s oem o pmn e | 31260 0,00 0,00
5. OHTDS PASIVOS TNBNCIZIOS 1.\.vvvveeseeeivissveee s enssees st e senees s 31250 9.a.2 256.389,02 285.558,98
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas 2 Targo Plazo . 31300 0,00 0,00
V. Pasives por impuesto dHerido ... e od. 31400 i2 166.074,82 142.997,83
V. Periodificaciones @ I2rgo PIBZO ... e vseeeereres b resestsressnssennene 31500 0,00 0,00
Vi, Acreedores COMErclales No COTTIRNLES ..o ier e eerere e enrenraneceneneens| 31600 0,00 0,00
VII. Beuda con caracteristicas especiales a [argo plazo .....e.oeeeeveveeeenen.| 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE .oeuvuessrveesionssrsrrssreosrasscassensssnssrns srmpressssseseneaes 32000 6.106.279,47| 6.114.272,12
I, Pasivas vinc.con aclivos Ne CONLMANRLPAKA 1a VBN v ceseeeee ] 32100 0,00 0,00
1I. ProviSiones @ 6Ore PIAZO i iiie e reee e rtee e cesveseresaoresas rensrassasiaeas 32200 0,00 0,00
1, Provigiones por derechos de emision de pases de electo invernaders. .| 32210 .00 0,00
2,018 POTVISIONES ......e.oeevaiieeeiieinte et m e vt eme s 32220 8,00 0,00
1. DEUAAS 3 GOMO PLAZO «ovvive e evsieeseescersereseiseaceasessansensaresssasessessescone] 32300 3.987.356,61] 3.67{).252,81
1. Obligaciones y otros valores negociables .........coovveviieiioc i 32210 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de orédilo ..o ] 32320 8.a.2 3.716.845,771 13.369.031,93
3. Acregdotes Por arrendamiento INanCIsro ..........c.oooricvonrice e L. 32330 0,00 0,00
4. BBIVAI0S ..ocveie et s 32340 0,00 8,00
5. Olras pasivos (NANCIETDS .o oo oo eicsre e eeeeen. .| 32350 952 270.510,74 301.220,88
V. Deudas con empresas del grupo ¥ 2sociadas 3 Corlo plazo ..., 2400 0,006 0,00
V. Acreadores comerclales y olras CUBNIAS 8 PRGAT .....cveevceveerieveeeeeeenna] 32500 1.481.934,45| 1.543.087,97
1. PROVEBAOIES .ot cr it emera e ) 32510 9.2 1.033.885,09 880.365,80
2} Proveedores a fargo plazo ..o ] 32514 0,00 0,00
b) Proveedores 8 G0N PIAZO ..o\ eerivisee e e e ers s e e 32512 1.033.865,00 880.365,90
2. Proveedores, empresas del grupa ¥ asociadas ..o, | 32520 0,00 0,00
3. ACIBRODFES VETIDS ..ovviiieiis et e e e 32530 9a2 115.782,81 74.781,52
4, Personal [remuneracionss pendisntes e Pago) oo oo ieeronianns | 32540 9.4.2 34.966,07 £8.313,89
5, PASIVOS POT IMPUBEKY COTHENEE ... vveeiiierieeereiecrinsieerens e ensesrenseesens 32550 0,00 0,00
6. Olras deudas con las ASMInislracionss POBICAS ........ocoocieiicniciii s 32560 12 287.320,48 518.626,66
7. Anlicipos ge CBMBS ... e | 32ETD 0,00 0,00
V1. Pertodilfcact a corlo plazo 32600 g.a.2 636.968,51 900.931,34
vil. Dauda con caracleristicas espectales a corto plazo ... 32700 0,00 9,00
TOTAL PATRIMONIO NETC ¥ PASIVO (A + B + C}.....uvaun ] 20000 12.781.144,46] 12.586.151,63




Cuenta de Pérdidas y Ganancias
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF ! A15595754 UribaD

DENOMINACION SOCIAL: Euros:  [007 K

Netex Knowledge Factory SA Miles:  |2002
Nillones: {093
{Espnre orstngs pamn 155  mes € s auw i eass
(DEEE} | HABER 2020 2018

A} OPERACIONES CONTINUADAS
1. IMporte nelo de 1a ¢lea de NEGOCIOS «vrierevsrsrrisiesrnrsrtsrassresssssrenes 40100 5.876.209,95 7.310.274,80
B} VBIEES woveiiviia et ve et e er e eneens | AOTAD 0,00 0.00
b} Preslaciones de SErvICIDS ... erer oo eersesesneeesoaneeee | AQ120 5.876.208,95 7.310.274,80
¢} Ingresos de cardcler financisra de las sociedades holding ...................| 40130 0,00 0,00
2. Variacion de existencias de productos terminados ¥ en curse de fabl 40200 40.188,32 852.559,39
3. Trabajos realizades por la emprasa para 54 8chV0 .ooeve. e veercenianeenns 40300 1.728.653,74 2.420.579,54
4, APFOVISIONBIMBNNOS vovvroveerers e isnsrcereasrnrerscreeesssrennssnsones | 4400 {2.221.696,56)] (2.508.731,62)
a}  Consume de mercaderias ..., 40410 0.00 0,00
b} Consumeo de materias primas y olras materias consumibles ............| 40420 0,00 0,00
¢} Trabajos realizados por olras EMETESES .......oveinieneien 40430 {2.221.686,56)| (2.508.731,62)
d} Deleriore de mercaderlas, malerias primas y otros aprovisior 40440 0,00 0,00
5. Ofros ingresos de eXplotacion ... vsrrnrnsresresceessesseseesnsenenn] G500 501.355,86 £86.331,76
2} Ingresos accesorios v olros de gestidn coriente ..., ADST0 383.721.24 510.681,47
b} Subvenciones de explolacion incorporadas al resuitade del ejercicio ... 40520 207 674 62 166.650,29
6. Gastos de personal | 20600 (4.250.787,208  {5.215.057,21)
a}  Sueldos, salatios y asimilados .......oooeeevnneee | 46610 {3.378.101,27}  {4.175.446,77}
B} Cargas 50Ciales o vie e e veenae o] ABB20 {880.685,93)] {1.039.610,44)
€} PIOVISIBIES 1.ototiiinioiienisiieiitess e s e snt et i et e st e s este e reeee e 10630 0,00 0,60
7. Dtros gastos de explotacton ..o cees s occeneec e evareenenn.] 40700 {894.719,24y  {1.153.529,00}
&) Servitios BXteTOTES oo ieirie st | 4D {1.102.444.61}{ ({1.283.557,81)
B} THOULOS oo e 40720 222549 28 113.979,61
¢) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones par operaciones comerciall 40730 {14.823,89) 16.050,00
g} Otros gasios de GEstion COMEnte .....coooovveiieneiieie oo .| D74 0.00 {1,000
¢} (Gaslos porn emigion de slecio INVENBERIe ... 40750 0,00 0,00
8. Amorlizacion del INMOVIZAG0 ..ccv e ee e e e e et s 408060 {1.510.642,04}  (1.805.457 87}
%.  Impulacién de subvenc de inmevilizado no financiero y olras .| 40960 0,00 0,00
10. ENCES0S 2 PrOVISIONES 1 c e e i ees ressesesse s ssatsaistat rnaes et naesanan 1000 0,006 0,00
11. Deterioro y resuitado por enajenaciones del iInmovilizado ....v.e.eee.. 41100 0,00 0,00
) DelErions ¥ PEIAIAS . - oo eviiesiee e eee e e e 1110 0,00 0,00
b} Resultados por enajenacsionss ¥ O3&S .o vv e ienies s 41120 0,00 0,00
¢ Deterioro y resuliatos por enajenaciones del inmovilizade de las

sotiedades de Holding 41120 0,00 G,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio .o v el 43200 0,00 C,00

RMADO por: JOSE CARLCS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32645(48D)

RMADO por: TELESFORD VEIGA RIAL (NIF: 327587001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS {NIF: 27525320X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADOC por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101 {3B) ) :
Version imprimible con Informacién de finma generado desde VALIDe (htip:fvalide.redsara.es)

Firma vallda,
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RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO {MIF: 32846048D)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 327870601H)
RMADO por: FRANGISCG JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF; 27525320))

RMADO por: JOSE RAMCN MOSTEIRD LOPEZ (NIF: 16201257N)

RMADO porr SAMUEL MENDEZ GARCIHA {NIF; 36110103B)
Wersion imprimible con informacién de firma generado deste YALIDe (htip:/vallde.redsara.es)

Firma valida.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

Pi1.2

NIF [ A15505754 | UNIDAD

DENOMINACION SOCIAL: Eurps: 3

Netex Knowledge Factory SA Miles:
Millongs:
Lspincha Gest nondo [ana tal | rmas de ket hdmcistraggess
ROUTASDBELY
{DEBE} / HABEA R 2020 2019

18, O1r0S reSHHAHOS cooe e s ssrt s er s re s e een s enree s et ne e nad 41300 13 {4.834,95} {43.625,11)
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION

{14243 444548+ 748424 10T T 12413} e 49100 {655.232,12) 543.344,68
14. Ingresos linancieros 41400 i3 52.662,67 18.669,39
a)  De participaciones en instrumenlos de palfimonio ...........cver o 41410 0,00 0,00
al) Enempresas col Grupo ¥ SS0CH08S .. ovvevreovoevnse o] 41819 0.00 0.00
B3] ERIBICEIOS .eiities ettt et 41812 0,00 0,00
b} De valores negociables y olros inglrumentos finansteros ..................._| 41420 i3 52.662,67 18.669,38
b1} Enempresas 8! rupe ¥ 860CIGES ...ovov e | 41421 41.062,69 0.00
B2 DB IBIGEIOS it eiier s es ettt ] A1422 13 11.5959,98 185.660,39
6} Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de cardcler linancierd 41430 0,00 0,00
15, GAS108 HNANCIEIDS ceiiirevirsrncseisrsenessresseionessassensressesessseessessenssnses 41500 13 {144.361,44) {185.282,33)
a)  Por deudas con empresas del grupo ¥ asociadas ... 81510 0,00 (0,00
b} Por devdas con lerceros .. { #1520 {144.361,44} {189.202,33)
£)  Por aclualizagion g8 proviSiones ...iveieiisrcoseeeeeeeeeeeeeeeeenenn ] 41530 0,00 0,00
16. Variacion de valor razonable en instrumentos financlerss ..............| 41600 {1.765,00) 0,00
al  Cartera de Negaeiagion ¥ Ole0S ..o v ov e i ] 31610 {1.765,00) 3,00
b} Imputacién al resullada del ejercicio por aclivos financieros disponitles p| 41620 0,00 0,00
17. DHerencias de cambio ... | #1700 i1 {26.168,48) {3.778,68)
18. Detericro y resuitade por iones de instr t

HINBREIETOS 1vvceeesre et enreeceer e een s een e eeaesr e 41800 13 0,00 (11.867,24)
a)  Delerforns ¥ PERGIIAS ......ove o] ATBT0 13 0,08 {11.967,24)
b} Resultados por enAENACIONES ¥ OITAS w.. oo 41820 0,00 0,00
19. Otros Ingresos ¥ gastos de ceracter financtero ... 421060 0,00 0,00
a}  Incorporacion al aclive de gastos IRancienos ................. 42110 0,00 0,00
B} Ingresos linancieros derivados de convenios de acresdores 42120 0,00 0,00
¢} Resto deingreses Y gastos ... 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADD FINANCIERO (14415416 +17418+19) ooovvinnerrosnrnnnnn 49208 13 {118.632,25) {185.368,84)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A5 + A.2) ... | 40300 {774.864,37) 356.975,84
20. Impuesios sobre BEnefllos ..o veinnieresise e e e e e ens e 41300 32 96.380,07 119.183,61
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS (A3 + 20) 48460 {678.474,30) 475.169,45
B} CPERACIONES INTERRUMPIDAS
21, Resulleds del ejercicio procedante da oper Interrumpl

neto de impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A4 # 21} .ooveoieeceee s eeeeecvonne | 48500 {(678.474,30} 476.169,45
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMODNIO NETO NORMAL PN1
A} Estado de ingresos y gastos reconocidos en el efercicio

NIF A15585754 I U040
DENCMINACION SOCIAL: Euros: [P0 X
Netex Knowledge Factory SA Miles:  |ooo2
05003
Millones:
[Cimdeic chod iy P "a5 H0A% dh vt Ak D ST 05
SOTAK K 14
ACTHO N 2.020 2.019
A} RESULTADD DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANDIAS ..., ..., 53100 3 (678.474,30) 476.169,45
IMGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
i. Por valoracion de inslrumentos financleros . ... . ..oevevennoroonaoas 50010 0,00 0,00
1. Activos linancieros disponibles para laveala . ... ... ... ool | 3001 0,00 §.00
2. OM08 INGPESOBGASIS 1 v v v vt ittt e 500132 0,00 0,00
Ii. Por coberturas de flujos de etectivo . .. oooeeiein i, 50020 0,00 00
Il Subvenciones, donaciones y iegados rectbldos .. ... L 50030 18 90.385,00 65.865,62
W. Por gananclas y pérdidas actuartales y otros ajusies .. ... ... ....... 50040 0,00 0,00
W, Por aclives no corrigntes y pasives vincufados, mantenidos para la
Y 117 PR 50050 0,00 2,00
Wl Diferenclas de conversion .. ... e S06D 0,00 0,00
VI Btecto IMPOSIING . oo teuee e e ee et 50070 {22.596,25) {16.474,16}
B} Total ingresos y gasios imputados directamente en el patrimonic neto (|
AH IV EVVERVI . oo 59200 67.788,75 45.422.47
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Vill. Por valoracion de Instrumentos fIRancieros. . ... ....oveovieon anas 50080 0,00 {3.150,00)
1. Activos financieros dispanitles paralavenla . ... ......uiiii s 50081 0,00 0,00
2, Oros INGIESOSMASION - - .. ..t 50082 0,00 {3.150,00)
iX. Por coberturas de 1lufos de BIREHVE .. ouue e nenenrnens ivennnnnnns 50080 0,00 0,00
X. Subvenciones, denacionas y legades secibidos ...l 50100 I {87.708,56) {20.593,62}
X1, Por activos no cordantes y pasi inculadas, tenidos para la
L TS 50110 0,00 0,00
XL, Diferenclas g8 CONVEISIBN . ... .. ..ot v rie i rsraaanacaarnns 50120 0,08 0,00
KH ElRCto IMPOSIIVO « o v e v vttt e e e 50130 21.927 14 4.652,04
£} Total transh las ala ta de pérdidas y ganancias (VI + IX + X +
e Xl BB oo et e e e 59300 {65.781,42) {19.091,58)
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONCCIOS A+ B« C). ... L1 59400 {676.466,97) 506.500,34

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO {NIF: 32646048D)

RMADO por TELESFORO VEIGA RIAL (NIF. 32787001H)
RMADO por. FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525328X)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038)
Versisn imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp:fivalide.redsara.es)

Flrma vallda.

= IRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRC LOPEZ (NIF: 16291257N}
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RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERROQ (NIF: 32646048D)

RMADC por: TELESFORD VEIGA RIAL {NIF: 32787001H) ]
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARGIA (NIF: 361101038) _ .
Verslén imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide.redsara.es)

Firma valida.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado tolal de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

MIF | AT15595754 I i
DENOMINACION SOCIAL: Euros: [0 |
Netex Knowledge Factory SA Miles: 05002
Millones: {99063
E2eners astandy pach Fad foral do las Jdmin shagengs
cariaL
ESCRITURAGD (0 EXLOIR0) PRINAOE EXISIGH
o 02 03
A} SALDOC, FINAL DEL EJERCICIC 2018 . ... ... .........u... 511 2.216.402,50 0,000  4.303.841,46
I. Ajustes por cambles ds crilarto del ejercictc 2018 y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
Il Ajustes por errores dal efercicio 2018 y anteriores. ......... 513 0,00 0,00 0,00
B3 SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2019 .. . ...... 514 2.216.402 50 0,000 4.303.841,45
I. Total ingresos y gastos reconocidos . . ....vvenienien . 515 0,00 0,00 0,00
Ii. Operaciones con socios o propletarios ... ..ot ieens, 516 0,00 0,00 0,00
T AEMeNIOs do CEPHA . .. e 517 0,00 0,00 0,00
2.{-) Reduccionesdecapilal .. .............................| 5i8 0.00 0,00 0,00
3. Conversidn de pasives financieios en palrimonic nelo (Conversidn
de obligaciones, condonaciones ds deudas) . .. ................| &9 0,00 0,00 0,00
4, {=) Distribucion de dividendes . ... ... ..o 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con accionss o parlicipaciones propias (natas) .. .. | 521 0,00 6,060 0,00
6. Incremente {reduceion) de palrimonio nels resullante de una
COMBINACION B8 NBGBEIS « .« ...oouv v e 522 0,00 0,00 {,00
7. Olras operacionss Con SOCIos o propistanos . ... .. ........ .. 523 0,00 0,00 0,00
1. Otras variaclones del palrimonio Reto .. . ....ovvevnsunsy. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento da la Reserva de Revalorizacién ... ... ..., 531 0,00 0,00 0,00
2, OMAE VANAGIONGS . . o v et e e e 532 0,00 0,00 0,00
)} SALOO, FINAL DELEJERCICIO 2019 ... .. .. eeieeeen. o 511 2.216.402,50 0,081  4.303.841,46
1. Afustes por camblos de criterio en ef elercicio 2039 ... . ..... | 512 0,00 0,00 0,00
1l. Ajusies por errores del eferclcio 2019 ... ...l 513 0,00 0,00 0,00
D} SALDO AJUSTADRO, INICIC DEL EJERCICIO 2020 . .......... 514 2.216.402,50 0,00 4.303.541,36
1. Tolal Ingresas ¥ gastos reconocidos ... .......ovuvun. ... 515 0,00 0,00 0,00
Il. Operacionas eon socios o proplelaskes . ... ... ... ....... 516 0,00 0,00 0,00
1AUMERIDS 08 CaPIMAL .. . oL 517 0,00 0,00 0,00
2. {~} Reducciones de capital .. ... ... Lol 518 0.00 0,00 {,00
3. Convarsidin the pasives financierss &n palimonio nelo {conversidn
de abligaciones, condanacioncs de deudas) . .. ... L 518 6,00 0,60 G.00
4. () Dislibucidn de dividendos .. .......cocoie i 520 0,00 0,00 0.00
5. Operaciones con acciones ¢ paricipaciones propias (notas) .. .. .| 524 0.00 0,00 0,00
6. Incremaento (reduccién) dé patrimonio neto resullante de una
COmbINACIBN g MBGOCILS . - ... v vvrr e et 522 0,00 6,00 .00
7. Olras operaciones con ocios ¢ propietaries ... ... ... ... 523 06,00 0,00 0,00
Ik Qteas variactones del palrimenioneto . .............. . ... 524 0,00 0,00 0,c0
1. dovimienlo de la Reserva de Revalorizacion . ... .............] 531 0,00 0,00 0,00
2OOIES VANBCIONES - . o e 552 0,00 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 ......cvovvennin e 525 2.216.402,50 0,00  4.303.911,46




Versién imptimidle con informacidn de firma generado desde VALIDE {htip:/fvalide.redsara.es)

RMADO por: JOSE CARLOS |LOPEZ EZQUERRQ {NIF: 328460480}
Firma valida.

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NiF: 27525328X)

RMADO por. JOSE RAMON MOSTEIRCS LOPEZ (NiF: 16291257N) .
RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
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ESTADOQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETCQ NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio netp
NIF | A15595754 | UHIDAD
DENCMINACION SOCIAL: Euvros: o500 |x
Netex Knowledge Factory SA Miles: |eseez
Millongs: |29042
L 5ot osinay nala 145 %mas o g i seadoed
(ACCIOHES Y RESULTADDS
PARTICIPACIGHES O CIEACICIOS
REZEAVAL EN PATAIMEH!D PROMAS) AMTERDHES
[ [5 [T

A) SALDO, FINAL BEL EJEACICIO 2018 ., .o vovevvn e ennns 511 333.356,80 {297.676,64)| {1.420.204,68)
I, Ajustes por camblos de criferio de! ejercicio 2018 y amleriores | 512 0,00 2,00 0,00
il. Ajusles por errores del efercicio 2048 y anteriores .. ........ 513 0,00 0,00 0,00
B} SALDO AJUSTADD, INICIO DEL EJERCICIO 2018 ..........| 514 333.356,80 {257.676,64}! (1.420.204,68)
). Total ingresos y gastos reconoctdos .. ...t ies 515 0,00 0,00 0,00
il. Oparaciones con socios o propietarios . ..........cooueu.. 516 11.715,87 (36.521,73) 0,00
T AUMENIOS 08 CAPHAL . ...\t 517 0,00 0,00 0,00
2. {-) Reduccionss de capilal ... .....oL. i 518 0,00 0,00 0,00
3. Convarsion de pasivos financiercs en paldmonio nets (conversian
de obligacionses, condonaciones de dewdasy . .. ... . ... 514 0.00 0,00 0,00
4, {-) Diskibueion da dividendos .. ... ... ... ... ... 520 0,00 0,00 0,00
5. Operaciones con aceiones o parlicipaciones propias {netas) ....| 521 21.068,71 {36.521,73) 0,00
6. Ingremenls reduccidn) de patrimeonio nolo resullante de una
COMDINACIGN de negocios . ... ... ... 522 {9.352,84) 0,00 0,00
7. Oleas OPEracionss con $0CI0S 0 propielanios . .. ..., .......... 523 0,00 0,00 0,00
Hi. Qlras variaciones de! pamimonio neke .o e i, 524 0,00 0,00| (1.776.840,81)
1. Movimiento ¢ ks Reserva do Revalorizacidn .. .. ... .......... 531 0,00 0,00 0,00
2. OWas vaRgIones . ... ... ........_........... ... 592 0,00 0,00 (1.776.840,81)
C)SALDO, FINAL DELEJERCICIO 208 . . ..o yeieinninenss 511 345.072,67 {334.198,37} (3.197.045,50)
i. Ajustes per cambios de criterio en el gjarciclo 430394196 ....| 512 0,00 0,00 0,00
i. Ajustes por arrores def ejerclelo 4303841,86 . ... . ... . .... 513 0,00 0,00 0,00
D} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2020 . ... .... ) 514 345.072,67|  (334.198,37)| (3.197.045,50)
|, Total ingresos ¥ gasles recenocidas .. ..ouvuur it i 518 0,00 0,00 0,00
Il Operacienss con soclos o propletarios .........o0ie e 516 75.143,83 {153.212,01} 0,00
ioAumentosdecapital ..o ] 817 0,00 0,00 0,00
2. f-) Reducciones de capital ... .. .. e 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversién de pasivos linancieros en palrimonio nefo {conversian
de obligaciones, condonaciones de dewdas) . ... ..., 518 0,00 0,00 0,00
4. {-) Disiribucién de dividendoes ... ... ... ... ............ 520 0,00 0,00 0,00
5. Operacienes con acciones o parlicipaciones propias (netas) .. .. . 521 75.143,83 {153.212,01) 0,00
8. Incremento {reduceitng de patrimonio neto resulianie ds una
comBINacidn de NBgaCIoS . .. ... ... L. e 529 (4,00 0,00 0,00
7. Olras Operaciones con $OCi0s O propietanios . .. .............. 523 0,00 0,00 0,00
1L, Dlras variacionas def patrimontonets .. .....oovvenn. ... 524 476.168,45 0,00 0,00
1. Movimienla de la Regerva de Revalorizacion .. ...............| 831 0,00 0,00 0,00
2. Olras Variacionss . ... ... .eoiaeie i, 532 A76.169,45 0,00 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 . . ou.oivveooounnn.. . 525 896.385,95 {487.410,38)| (3.197.045,50)




RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRQ (NIF: 326460480)
RIAADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H) )
RMABO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525320X)

RMADO por: JOBE RAMON MQSTEIRD LOPEZ (NIF: 16281257N).

RMADC por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038) _ .
Version imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp:/valide redsara.es)

Finma vallda.
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ESTARO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NOCRMAL PN2.3
B) Estado total de camblos en el patrimonioc neto
NIF | A15505754 | UHIBAG
DENOMINACION SOCIAL: Euros:  [0%001 ¥
Netex Knowledge Factory SA Miles:  |oste2
Millones; 09083
marky P ar i
CTHAS
APORTACHINES RESYLTADG [$#NRDEIDO
DE SOLI0S BEL ESEALICIE A CUENTAY
o7 o8 [

A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO2018 ... .. ..o oiveieennt 511 0.00]  {1.776.840,81) 0,00
I. &justes por camblos de critero del efercicio 2018 y anteriores | 512 0,00 0,00 0,00
II. Ajusies por errores del ejercicio 2018 y anteriores .. ........ 513 0,00 0,00 0,00
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 ... ....... 514 0,00] (1.776.840,81) 0,00
i. Total ingresos y gastos recenocidos . ... ... uuls 515 {,00 476.169,45 0,00
il. Operaciones con S0CIGS 0 PrOPIBIAFIGS . ..o vvviiiuueunas 516 .00 0,00 0,00
1, AMETIOS 08 CAEHAL - .. Lt e e or e 517 .00 0,00 0,00
2, (=} Reduccioncsde capital ... .o 518 0,00 0,00 0,00
3. Conversion de pasivos linancisros en patimonio neto {conversién
de obligaciones, condonaciones de deudas)...................{ 519 0,00 0,00 0,00
4. {-) Distibucitn de dividendos . .. ... eei e aoa| 520 0,00 0,00 0,00
5. Dperaciones con acciones o participaciones propias (nelas) ... | 521 0,00 0,00 0,00
6. Incremenlo {reduceidng de palrimanio nele resultanle de una
COMBINACIAN e NEGOSIBE . ..ot 522 0,00 0,00 0,00
7. Cleag oparacionss con sacios o propielaios .. ... ... 521 .00 0,00 0,00
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto .. .......ovveevunns 524 0,00 1.776.840,81 0,00
1. Movimienle de la Reserva de Revalorizacin . . ... ............ 541 0,00 0,60 0,00
2, OIAS VAMBGIONES « 1 v v o vreaerr vt ee v e et ot 532 0,00 1.776.840,81 0,00
C} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 204D . . ... ... ... . ... 511 0,00 476.169,45 {,00
i. Alustes por cambios de crilerto en el elercicio -1420204.66 . . . 512 0,00 0,00 0,00
{l. Ajustes por errores dei eferciclo -1420204,6%............ .. 513 00 0,00 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2020 .. ..., ... .| 514 0,00 476.169,45 0,00
1. Tetal ingresos ygastos recanocidos ... oo 515 0,06 {678.474,30) 0,00
li. Operactones con socios ¢ propletarios .. .................] 518 0,00 0,00 0,00
1 Aumentos docapital . o 517 0,00 0,00 0,00
2 ) Reducciones decapital .. ... ... iieiinee e | B1B 0.00 0,00 0,00
3. Conversion de paswos financisras en palimaonio nete (conversidn
de abligaciones, condonacianes de deudas) ... .. ... 519 0,60 0,00 0,00
4, (=) Dislribucian de dividendos . ... ... ... oL . 520 0,00 0,00 0,00
5. Opgraciones con actionss ¢ parlicipaciones propias {hetas) . . . .. 521 0,00 0,00 0,00
G. Increments {reduccitn) de gattimenie neto resuliante de una
combinacion de negoeios . . ... ... .. 522 0,00 0,00 0,00
7. Offas Operacionss con SoCios o propielanes . ... ... ... ... 523 0.00 0,00 .00
ili. Otras variaciones del patrimonianeto .. ... 524 0,00 {476.169,458) 0,00
1. Movimiento de fa Reserva de Revalorizacién ... ... .. .. 511 0,00 0,00 0,00
2. OIS VANBCIONES . .. .. L e et a e $32 0,00 {476.169,45) 0,00
E}SALDO, FINAL DELEJERCICIO2020 ..., .coovinieon... 525 0,00 {678.474,30) 0,00




326460480}

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (ntip:fivalide.redsara.es)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF. 27525329}
Flrma vilida.

- FIRMADO por; JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ {NIF; 16251257N)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO {NiF
FIRMABO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonic neto

PN2.4

nE | asses7ss | Utt0AD
DENOMINACION SOCIAL: Eurps:  [%%1 ¥
Metex Knowledge Factory SA Milps:  |esoe2
Millongs: (29002
Endeln destinara pea s fy Sk
EUBYENCIGHES,
OTROS IMETRUMENTOS AJUSTES FOR CAMNBIOS DOHACIOHES ¥ LEGADDS
CE PATAIAOINGD HETD DE VALOR RECIEIDOS
10 11 12
A} SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2018 ... . . e 511 3.150,00 34.396,563
L Ajustes por comblos de crilarto del sfercicio 2018 v anderiores 512
i, Alustes por arcores del gferclelo 2018 y antettores . .. ... ... 513
B} SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 .. ........ 514 0,00 3.150,00 34.396,53
1. Totatl ing y gastos n [0 515 {3.150,00) 33.480,89
li. Operaciones con soclos o propletanios. .. ... veen. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapilal ... .o o cni 517
2.~y Reducciones decapilal . ..ol e 518
3. Conversion de pasives linanciaras on palrimonia nelo (conversion
de obbigaciones, condonaciones dedeudas) . ... oLl g8
4 (—Disiibuciénde dwvidendos ... ... 520
5. Dperaciones can acciones o parlicipaclongs propias (nlas) - .. 521
6. Incremento (reduccion) de palrimonio nets resultanle de una
combinaciln de negoeios ... ... ... Lol 522
7. Gtras oparacionss con SOGI0S O propielanios ... ... ... ... 523
lil. Dlras variaciones del patrimenio nale ., ... PP 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimienla de la Resarva de Revalorizagidn ... ... ..., 531
2, OIFas YANACIONES . . o v vttt i it e 532
€) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO2018 .. .....o vt it 519 0,00 0,00 67.877,42
1. Austes por camblos de criterio en el gjerciclo 0. ... L 542
1l Ajusles porerores delefercleio O ... oo e 513
D} SALRO ASUSTADO, INICIC DEL EJERCICIO 2020 ...... veeob o 514 3,00 0,00 67.877,42
i, Total ingresos v gastos reconocidos . ... ........ e 515 2.007,33
Il Operaciones con saclos o propletasles . ... ... U, 515 0,00 0,00 0,00
i Aumentosdecapilal ..o L 517
2 ) Reducsiones de capital ... L 518
3. Conversidn dg pasivas linancigros an palimonio neto (convarsitn
Je cbligacionas, condonaciones de deudas) . . ... L. 519
4. {=) Dislibucidn de dividendos . ...............coeeve | B2D
5. Operacionas ¢on aociones ¢ participaciones propias (nefas) ... .. 521
6. Incramenlo {reduccion) de palrimonio neto resuliante da una
combiNacidn de NegoEIDs . ... . ovee e 522
7. Olras operaciones con SOCHOS o propielarnios . ... ... ... ... ... 523
IK. Gtras varlaclones del palrimeniongte . . ... .ovovenen... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimienle de la Reserva de Revalorizacidn . . ... oL 531
2, OIras varaCIONBE . v e e e e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERGICIO 2020 ...... ... .. cvuunsd 525 0,00 0,00 69.884,75




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.5
B} Estado total de cambios en el patrimonto neto

NIF ] A15595754 1 HHIDAD

DENCMINACION SOCIAL: Euros: Moot |x
Metex Knowledge Factory SA

381101038)

Versidn imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitpr/fivalide.redsara.es)

FIRMADO por. JOSE CARLOS |LOPEZ EZQUERRQ {NIf: 326450480)
Flrma véllda,

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H}
FIRMADG por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525328X}

" FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ {MNIF: 16251257} .

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA [NIF

Miles: 79002
Millones: 1900
Laaads 205 Wt DO 125 SIS 55 LG8 DA s Tt
TOTAL
12
A} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2018 ... .o.vvuennn. ., e ] oB1 3.386.525,15
1. Ajustes por cambios de criterlo del efercicio 2018 y anleriores 512 0,00
It. Ajustes por errores del ejercicio 2018 y anteriores .. ...... .. 512 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2018 ... ....... 514 3.366.525,15
I Total INGres0s ¥ gastos reconoCidos . . ovveeree s vneene.s RH 506.500,34
II. Opsraciones con socios o propletanios . ... ... . eeeeae . 516 {24,805,86)
T Aumentos de capital . . ... . e 517 {,00
2. (-} Reducciones de capital ... ............coo vl | 518 0,060
3. Conversidn de pasives linancieros en patimanio neto (Somversian
de obligaciones, condonaciones de dewdas}. . ... ... L. 518 0,00
4. (=} Distribucién de dividendos . ... .. ... ..ol 520 0,00
5. Operacioncs con accionas o participaciones propias {netas) ... .| 521 {15.4563,02)
€. Incremento {reduccidn) de palrimonia neto resvitants de una
combinacion de NegOCios . ... .. i i L] (9_352.34)
7. Otras aperaciones con socios ¢ propietanos . ............... 523 0,00
Hil. Olras varizclones del patrimonioneto . ................ .. 524 0,00
1. Movimiento de la Feserva de Revalorizacton ... .......... ., 531
2. Oras VaIACIONES .. ..o s e el 532
C) SALDO, FINAL DELEJERCICIC 2018 . . .. ....ooun i in &11 3.878.219,63
I. Ajustes por campios de criterio en e ejercicic 39396,53. ... .. 512 0,00
. Mustes por errores del efercieln 3439553 ... ... ... ..., 513 .00
D} SALDOC AJUSTADRO, INICIQ DEL EJERCICIO 2020 . ....... ... 514 3.878.219,63
I Total ingresos ¥ gastos reconocldos . ..., et 515 {676.465,97)
Ii. Cperaciones con socios o propletartos ., ..o v ... 516 {78.068,18)
1o Aumentos decapital ..ol 517 0,00
2. {-} Reducciones decapital ... ... ..o Lo 518 0,00
3. Conversion do pasivos financieres en pakimonio neto {conveision
de oblinariones, condonaclones de deudas) ... ... 519 0,00
4. {-} Dislribucién de dividendos . ... ... .| 52D 0,00
5. Operaclones con acciones ¢ participagiones propias (natas) .. .. .| 521 {78.068,18)
6. Incremenlo {reduccion) dg palrimonio nelo resullante de una
combinacidn de negosios ... ... .. 522 0,00
7. Olras operacionss con socios o proplotarios .. .. ... ... ..... 523 0,00
111, Otras verlaciones del palimenionete ... ................. 524 0,00
1. Movimiento de I Resarva de Revalorigacion . .. ..............] 53
2. Okasvaniaciones . .. ... ... ... . eiee .| 532
E} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2020 .. ... .. P 525 3.123.684,48
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RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRQ (NIF: 32645048D)
RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANGHEZ RIVAS (NIF: 27525320%)

RMADO por: JOSE RAMON MCSTEIRO LOPEZ {NIF: 16281257N).

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038) _
Versign imprimible con informacitn de firma generado desde VALIDE thitp:tivalide.redsara es)

Firma valida.

F

F
F
F

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF | A15595754 | UHIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Eupg: 29007 | X
NETEX KNOWLEDGE Milas:  |0ot02
FACTORY SA Willones; |99903
5o o destras o s fsinas gt ks A ket
o 2020 | 2019

4) FLUJOS DE EFECTVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultade del ejercicio antes de IMPUestos ..o i veevescvnsvnne. 61100 {774.864,37) 356.975,84
2. AJUStes Gel TESUNBAD (oveveceeee s et et e e e B1200 {170.738,48)| (435.734,53)
a)  Amorlizacion del inmoviliZade (+) ..o.ovocoeeee oo, g1201 1.510.642,04] 1.805.457.87
b} Correceiones valorativas por deleriono (/=) ... 61262 13 0,00 {4.082,76)
€} VaNacion do proviSiones {4/ ..ot 61203 0,00 0,00
8} Imputacién de SUBVENCIONES (=} .....ovicvivesoieiaee oo, 61209 9.1.b {76.951,96) {18.608,19)
¢} Resuilades por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/= ........... 61205 0,00 0,00
fi Resultados por bajas y enajenaciones de insirumentos linancieres {+] 51206 0,00 0,00
gb  INGresos HNANTIBroS (=) .....ooieieis et ieess e e, 51207 {52.662,67) {61,20}
h)  Gastas RGOS [+) oo oo e e $1208 13 144.361 44 185.880,82
i} Diterencias de camiio (+/=) - 61209 i3 26.168.,48 3.778,66
i Variacién de valor razonable &n insirumentos financieros {+/=} ........ 81210 1.765,00 0,00
K} Otros ingresos v gasios {—+) ... e 51211 {1.724.020,81%] {2.408.088,73)
3. Cambios en el capHal COMENE ....oocevevee i e aeenn.] 61300 (301.814,20} {38.318,62)
A} EXBSENCIAS (/=) i 51301 10 (40.188,32) {852.559,39}
b} Deudores y oiras cuenlas para eobrar (+/=} ..o ovo e o...| 61302 83.108,99 865.689,02
ct Otros activos corfients {+/=} ... 61303 {122.463,32) {274.550,47)
d)  Acreedores y offas cuentas para Gagar (+/=) .........cccorvreoeeeeinn. 61304 295.721,36 303 887,75
8} Dtros pasivos COMENIES {4} 1ioiviiiiieiirociecees oo, 61305 {518.993,91) (80.785,53)
) Olras aclivos y pasivos fo Cormentes [#/=) ..., 61305 0,00 0,00
4. Otros Hujos de efective de las actividades de explotacion .........| 51400 {135.751,54)] {185.863,48)
a) Pagos g8 iNIIESES {=) ..ovvieieiiiieitie e 61401 {131.065,65) (160.345,28)
b} Cobros de dividendds (+) oo e e £1452 0,00 0,00
€} Cobros de IREIESEE () oottt eie et e e ne s 651403 683,39 61,20
d}  Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) ...........cceeeeia. 614D {5.568,28) {28.679,40}
et Otros pagos (Lobrosh (—f+) ..o | 61405 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de sxplotacion {1 + 2+ 3 + 4| 61500 (1.383.168,5%}|  {306.040,80)




JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (MIF: 326460480)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

SAMUEL MENDEZ GARCIA {NIF: 361101038} _
Versidn imprimible con informacion de fitma generado desde VALIDe {http:iivalide.redsara.es)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS {NIF: 27525328X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRQ LOPEZ (NIF: 18291257N).

RMADOD por
RMADO por:

Ei
Fi
" F
F
Fi

Firma vilida.

ESTADO BE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL Ft.2

NIF | A15595754 | HIDAD
DENOMINACION SOCIAL: Euros: 05081 | X
RETEX KNOWLEDGE Milos:  |oseez
FACTORY SA Miliongs: |09%92
M s o
em | 2020 [ 2010

B} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos porinversiones (=) .. ... veceeiirenss e e csese e se e s reenne] 52100 {48.471,82} {62.289,66}
a) Empresas del gropo y as0eidas .o 52101 0,00 0,00
b} Inmovilizado IRangiBie ... e $2102 7 {2.500,000 0,00
e} INmOVIiZAdo MAIBTIAL ......oveeisiees et ioe et e e, 62103 5 {45.971,82) {60.524 68}
d)  IAversiones INMoBIARES .. ... e 82104 0,00 0,00
8} oS Aclives FIRANSIEIOS ...\ oi e et caer e v 62105 | 9.1h 0,00 {1.765,000
) Aglives no corfienles mantenidos para venla . ... 62106 0,00 0,00
g} Unidad g READEID ... et 62107 0,00 0,00
N OIS BOIVOS it e e et ] B2108 0,00 0,00
7. Cobros pot desinversiones () ... .| 62200 74.298,03 226.254,77
a) Empresas del gTupe ¥ 880CTAHAS .—.-eoveveiirieie e iee e e 62201 (3,00 144.322,77
) InmoviliZado IRAREDIE ...ooov e e 62202 0,00 0,00
ob  Iemovilizado Material ... e e 62203 0,00 0,00
d) Inversiones INMOBIIANAS ... v e e e 62204 0,00 0,00
2)  Olros aCtivos fINANGIBIOS ..o v e 62205 300,00 1.788,51
f}  Aclivos no cormentes manlenidos Para Venla ....c.ooeeieeeresoereeceene e 62206 0,00 0,00
) Unidad g8 NEGOCIO - .virir it cie st et e 62207 0,00 0,00
BY OUO8 AOIVOS ooveiieie e e 62208 73.598,03 80.143,48
8. Fiujos de efeclivo de las actividades de inversion (6 + 7) ............| 623080 25.826,21 163.965,11




RMADC por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 326480480}
RMADC por: TELESFORO VEIGA RIAL {NIF: 32787001H) ’
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF, 27525329X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRC LOPEZ (NIF. 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 361101038}
\ersién imprimible con informacian de firma generado desde VALIDe (hitp/valide.redsara.es)

Flrma vallda.
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.3
NIF | A15595754 I unioae
DENOMINACION SOGIAL: Euros: %% [ ¥
NETEX KNOWLEDGE Wiles: 0092
FACTORY SA Millones: | 2999
S0 5 Se8haTAS SIS L frmad 8 s sclmikadorcs _
ACTWO “:,::':,:‘ 2020 2018
€} FLILOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
9. Cobros y pages por insirumentos de patfimonio ... 63100 {85.423,27) 12.900,74
al  Emisidn de instrumentos de patimonio (+) ....c.oococvoiieen e 63101 0.00 0,00
b} Amortizacién de inskumentos de patfimonio (=) ..o ieveieienniene 83102 0,00 0,00
&) Adquisicién de instrumentos de palrimonio propio (=) ...................| 63103 {429.452 55) {124.630,98}
d}  Enajenacitn de instrumenlos de palrimonio propio {+} ................ 63104 276.250,54 87.508,25
g} Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) _...............| 63105 57.788,74 49.422 47
19. Cobros y pages por instrumentos de pasivo financlere ..., 63200 1.270.922,68 106.053,18
) EMISIGN i e 63201 1.570.809,75] 1.801.280,17
1. Obligaciones y otros valores negociables (+} ... ooviieivivinein, 63202 0,00 0,00
2 Deudas con emiciades de crédio (] ... £3203 1.548.213,51 1.901.280,17
3. Dewdas con empresas del grupe v asociadas (+) ....v............| 53204 0,00 0,00
4. Deudas con caracterishicas especiaies (+) oovevveeeen.........| 63205 0,00 0,00
L o Lt T T U UURUNNUURTRNON I ~c 1. 13 22.596,24 0,00
b Devolucion y amorliZacion te -........ooooirvocee e 62267 {298.887,07)] {1.795.226,98)
1. Obfigaciones y olros valores negociables (=) . ....ceivie ) 53208 0,00 0,00
2. Daudas con enlidanes de orégie (-} .....covoeoeieie i iecisieseee 63208 {216.786,07}| (1.380.016,76)
3. Deudas con empresas def grupo v asosiadas (-} ... v £3210 0,00 0,00
4. Deudas con caracterislicas especiales ) L 3211 0,00 Q.00
5. ONaS dettas {-} oo oottt 53212 (83.101,00)]  {415.210,22)
11. Pagos por dividendos y remunerationes de otros Instrumentos| 63300 0,00 0,00
a) DWIBBNG0S (=) e e e 63301 0,00 0,00
b} Remuneracién de ofros instrumentos de patrimonio () ................. 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las aclividades de financiacién (9 + 10 + 11 63400 1.185.459,41 $18.953,93
D} Efecto de las varlaciones de los tipos de cambio «oowveneninen. | 64008 0,00 0,00
E} AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 65000 {171.842,97) {23.121,76)
Electivo o equivalentes al comienze del ejersicio ... ... 65100 462.413,17 486.534,93
Efective o equivalenles al inal el &jereitio ..o v sveere s 65200 290.570,20 462.413,17
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.
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netex

an e-learning company

10.

11.

12.

13.

14.

15.

17.

18.

19.

16.

20.

Actividad de la empresa

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Aplicacion de resultados

Normas de registro y valoracion

Inmovilizado material

Inversiones Inmobiliarias

Inmovilizado intangible

Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
Instrumentos financieros

Existencias

Moneda extranjera

Situacion fiscal

Ingresos y Gastos

Provisiones y contingencias

Informacién sobre medio ambiente

Retribuciones a largo plazo al personal

Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados

Combinaciones de negocios

Negocios conjuntos

JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp:/ivalide.redsara.es)

Firma valida.

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16281257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
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Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Firma valida.

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

netex

an e-learning company

21.

22,

23,

24,

25,

26.

Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas
Hechos posteriores al cierre

Operaciones con partes vinculadas

Otra informacién

Informacién sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de
5 de julio.
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Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)

Firma valida.

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 26110103B)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

netex

an a-leaming company

1.  Actividad de la empresa

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé por tiempo
indefinido el 7 de abril de 1997 ante el notario D. Francisco L6pez Sanchez. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de A Corufia, Tomo 1902, Folio 221 V1°, Hoja €-17930. La Sociedad es titular
del NIF A-15595754.

La Junta General y Universal en su reunion de fecha 26 de mayo de 2017, acordé su
transformacion a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a ptblico en escritura autorizada
en Oleiros ante el notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017.

En la Junta General del dia 30 de septiembre de 2020 se aprueba la modificacién del periodo
correspondiente al ejercicio social, que comenzard el 1 de octubre de cada afio natural,
terminando el 30 de septiembre del afio natural siguiente. Como consecuencia de esta decisién
el ejercicio social el ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020 es de nueve meses.

Su domicilio social se encuentra establecido en Oleiros (A Corufia), Rua Icaro 44,

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacién y perfeccionamiento
empresarlial, profesional y de educacion reglada y no reglada, asl como la explotacién econémica
por cuenta de lerceros.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo
texto refundido se aprobo por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Codigo de Comercio
y disposiciones complementarias.

La Sociedad, dominante a su vez de las sociedades detalladas en la Nota 8, esta obligada a
presentar cuentas anuales consolidadas e informe de gestidén consolidado al tratarse de una
empresa de interés publico.

La Entidad no esta participada por ninguna otra Socledad Dominante.

La informacién del grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, es la siguiente:

- Sociedad dominante directa y tltima: NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. Su
objeto soclal y domicilio son los que se han indicado con anterioridad.

— Sociedades dependientes:

Netex Knowledge Factory (India) Private Limited: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, domiciliada en S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 &
1410 Suma Center, South Wing, 1¥ Floor, Erandawane, Pune (India). Constituye
su objeto social llevar a cabo la prestacién de servicios de e-learning, m-learning
(mobile learning), gestion del conocimiento y actividades de educacién
incluyendo proporcionar contenido interactivo y servicios de soluciones de
software. Aclualmente esta sociedad esta en estado inactivo y no tiene personal
ni operaciones.

Netex (UK) Limited: Company Number: 08046407, domiciliada en 45
Moorfields, Moorgate, London (United Kingdom). Constituye su objeto social la
actividad comercial y empresarial en su mas amplio campo.

Elearning Solutions Company, Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable: N° Registro Federal de Contribuyentes: ESO120706418.
Domiciliada en Puebla, Estado de Puebla (México), constituyendo su objeto
social el disefio de todo tipo de servicios y actividades relacionadas con la
capacitacion y asesorfas en materia de ensefianza y formacién en todo tipo de
materias y especialidades a nivel empresarial o educacién superior.
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La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Marco de informacion financiera e imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2020 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracién a partir de los registros contables de la Sociedad a 30 de septiembre de 2020 y
en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracidn recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
posteriores, y el resto de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como
la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
30 de septiembre de 2020,

2.2. Principios confables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios,

2.3. Aspecilos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el gjercicio siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direcci6n realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipétesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histdrica u
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre,
el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones
y juicios se evalian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones
y supuestos es material y si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccién de la Sociedad con la mejor
informacidn disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conocimiento
del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.
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Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

— Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4).
— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 11).
— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y aclivos financieros (Nota 8).
— Deterloro de participaciones en otras empresas (Nota 8).

— Reconocimiento de ingresos (Notas 10 y 13)

En el Balance de la Sociedad se aprecia un Fondo de Maniobra negativo por importe de
608.394,73 euros. Sin embargo, el calculo debe ajustarse debido a que en el epigrafe C.VI
“Periodificaciones a corto plazo” del pasivo del balance adjunto, se incluyen las periodificaciones
de ventas como consecuencia de la facturacion de licencias de producto, ya que contablemente
se imputan como ingreso en funcién del perfodo de vigencia de las mismas, tal y como se explica
en el punto 13 de la memoria, las cuales ascienden a 636.988,51 euros a cierre del ejercicio.
Puesto que ese concepto no es un pasivo real, sino un diferimiento de ingresos, el Fondo de
Maniobra debe ajustarse en dicho importe, eliminando consecuentemente también del célculo el
eplgrafe V| “"Periodificaciones a corto plazo” del activo, que ascienden a 111.580,58 euros,
resultando asi un Fondo de Maniobra real negativo por importe de 82.986,80 euros.

La situacién de este Fondo de Maniobra negativo es consecuencia de la alta inversion en el
producto que mantiene la compafiia que se ha ida financiando en los dltimos afios con el
circulante, ya que la deuda a largo plazo se ha ido rebajando A fecha de emision de este
documento, la compaiila ya ha comenzado a analizar distintas opciones para revertir esta
situacion. De hecho, como se explica en el apartado de hechos posteriores, ya se ha firmado un
acuerdo con la entidad Inveready para la emisién de un bono convertible de hasta 3 millones de
euros.

Por ello consideramos que la Sociedad no va a tener problemas en el cumplimiento de sus
obligaciones en el corto plazo.

En todo caso, la empresa ha elaborado un Plan de Negocio hasta 2023 que recoge unas
previsiones de crecimiento muy elevadas, baséndose en el crecimiento exponencial de las ventas
de licencias de los productos desarrollados por la compafila, bien a través de las oficinas
comerciales, bien a través de canal (partners) y la apertura de nuevos mercados.

2.4. Comparacién de la informacion.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes
al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2020 se presenta, a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2019. A estos efectos
es preciso tener en cuenta que la comparativa de la cuenta de pérdidas y ganancias no es
equilibrada pues estamos comparando el ejercicio anterlor de doce meses con el actual del 2020
acabado en septiembre de tan solo nueve meses.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

2.6. Elemenlos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
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2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2020 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las
cuentas anuales del ejercicio 2020.

3. Aplicacion de resultados
La propuesta de aplicacién del resultado por parte del Consejo de Administracion es la siguiente:

Base de reparto Importe 2020 Importe 2019
Saldo de la cuenta de pérdidas y >

ganancias 678.474,30  476.169,45
Total -678.474,30 476.169,45
Aplicacién Importe 2019  Importe 2019
A reserva legal 47.616,95
A reservas voluntarias 428.552,50
A Resultados negativos ej. Anteriores -678.474,30

Total -678.474,30  476.169,45

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
Las Unicas limitaciones a la distribucién de dividendos son las siguientes:

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas, y solo
podra destinarse a compensar pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
para este fin (Ver nota 8.5 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley, sélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohlbe igualmente toda distribucidn de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacién y desarrollo y no
existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de
las cuentas anteriores.
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4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas,

Los aclivos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de
la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado d) de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal durante
su vida util estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Afios I % Anual
Desarrollo 5 aﬁosl 20%)
Patentes, licencias, marcas y similares 10 aﬁosl 10%|
Aplicaciones informaticas 10 aﬁosl 10%

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién,
construccion o produccion.

a) Investigacion y desarrollo

Los gastos en investigacion se aclivan (si se opta por activarlos) desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacién estricta entre “proyecto” de investigacién y
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacién de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por Ia
existencia de un objetivo comn.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

b) La asignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto
estan claramente establecidas.

c) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.
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d) La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos est4 razonablemente asegurada para
completar la realizacién de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a
1.728.653,74 euros (2.420.579,54 euros en el ejercicio anterior).

En ningtin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente come gastos del ejercicio
y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacién y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputaci6n a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afios. La Sociedad calcula para cada ejercicio econémico, el importe de desarrollo a
activar de acuerdo a lo explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de
activacion se consideran proyectos plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de
plataformas informaticas a las que se van afiadiendo funcionalidades afio tras afio.
Dichas funcionalidades se ponen a disposicién de los clientes en cada versién que se
libera de cada uno de los desarrolios. La liberacién de cada versiéon marca el comienzo
de su perfodo de amortizacién. La amortizacion con cargo a los resultados del ejercicio
ascendié a 1.428.913,73 euros (1.700.798,62 euros en el ejercicio anterior).

No hay ninglin proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad econémico-
comercial.

b) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesién del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato deben inventariarse por la
empresa adquirente. Se incluyen, entre ofras, las patentes de invencidn, los certificados de
proteccion de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de
produccion. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el
coste de registro y formalizacién de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin perjuicio
de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicién a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacion y no se
incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.
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c¢) Aplicaciones informéaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de praduccion, incluyéndose en este epligrafe los
gaslos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
afios). La vida Util de estos elementos se estima en 10 afos.

Los gastos del personal propio que ha frabajado en el desarrollo de las aplicaciones informéaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe "Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros fiujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de
valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer
lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacién, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efeclivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal mode que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habrfa determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no ha registrado pérdidas
por deterioro de su inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicién o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacién, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacidn o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicion, construccion o produccién. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
la estimacion iniclal del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién,
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cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asl como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran,

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan per la actualizacidn del valor del activo asociado
al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se uliliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no
sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningtn tipo de actualizacién.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacién, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menar entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada, estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida dtil:

Descripcion Afios | % Anual
Conslrucciones 50 aﬁosl 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 aﬁcs] 15%
Magquinaria 10 afios| 10%)
Utillaje 5 afios 20%)
Mobiliario 10 afios 10%|
Equipos Procesos de Informacion 4 afios 25%
Elementos de Transporte 6,25 afios| 16%)

Las dotaciones anuales en concepio de amortizacién de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcién del menor de: la vida atil de
dichos elementos o del perfodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
aclivos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro
de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
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activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los aclivos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacién del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores gque los participes del mercado considerarfan en la valoracién de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especliicas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2020 ni en el anterior la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de
los inmovilizados materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvallas o ambas, en lugar de para su uso en la
produccion o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en
el curso ordinario de las operaciones. Asl como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros
no estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicién més los gastos de
acondiclonamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccién y levantamiento de planos cuando se
efectian con carécter previo a su adquisicién, asi como, la estimacién inicial del valor
aclual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicién o coste de produccion
incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién
de obra

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se fransfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican come arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el
balance de situacién segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de
la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
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incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas
correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan

linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de los acuerdos y de la vida del
contrato.

¢  Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad:

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo
con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al
inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizdndose un pasivo
financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

+  En aquellos inmovilizados que la Sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato
se Incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto
durante el plazo del conftrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5. Instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aguellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién
a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

— Creditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

— Valores representativos de deuda de ofras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

—~ Instrumentos de patrimonio de ofras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

— Derivados con valoracién faverable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda exiranjera a plazo, y

— Otros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depoésitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Debitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;

- Obligaciones y olfros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;
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— Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda exiranjera a plazo;

- Deudas con caracteristicas especiales, y

— Olros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacién realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros de valor
por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

En particular, los criterios utilizados para calcular las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar son los que se detallan a continuacién, siendo
comunes para todos aquellos activos financieros que se hayan clasificado como “préstamos y
partidas a cobrar”;

¢ Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito, o de un
grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

e La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
metodos estadisticos.

» Las correcciones valorativas por deterioro, asf como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tendra como Iimite el valor en libros del crédito que
estarla reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la Socledad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Aclivos financieros reqistrados a valor razonable con cambios en resultados: La Sociedad
clasifica los aclivos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si:
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= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlacién contable entre
activos y pasivos financieros o

= elrendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evallia segun el criterio de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de inversién o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con
fiabilidad en la fecha adquisicion o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los
criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtn activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté
reconocido en el balance de situacién, salvo cuando proceda calificar el activo como inversién
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran Inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicaré siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la estimacién de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada. Salve mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en consideracién el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo
una vez deducidos todos sus pasivos.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversién inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance
de situacién adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En
el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es
posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran
por su coste de adquisicion o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes
de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos
para la Sociedad a su percepcion.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asl como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicién.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de
los costes de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Par el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Efeclivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y ofras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

4.5.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumente en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. No obstante lo
anterior, la Sociedad valora los préstamos recibidos que se encuentran pactados sin intereses al
valor nominal puesto que las diferencias entre el valor nominal y el coste amortizado no son
significativas. Dichos préstamos se encuentran registrados en los epigrafes “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” y "Otros pasivos financieros a largo plazo” del balance de
situacién adjunto, y los prestamistas son entidades financieras y organismos ptiblicos (CDTI).

Fianzas entregadas

Los depésitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccién en
condiciones de independencia mutua.
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Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cofizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.5.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo de interés al mantener
toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido la Sociedad formaliza
contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a través de contratos con
estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Al cierre del ejercicio se han valorado los confratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con el tipo de interés de referencia a la fecha de
cierre, reconociéndose los cambios de valor de los mismos en la cuenta de resultados.

4.5.5. Instrumentos financieros compuestos
La sociedad no registra instrumentos financieros compuestos
4.5.6. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo v asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
fransaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversién no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la estimaciéon de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se fomard en consideracién el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias técitas existentes en la
fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo
una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6. Existencias.

Las existencias se valoran por su coste de produccién. En el caso de bienes cuyo coste de
produccion no sea identificable de modo individualizado se adopta con carécter general el
método del precio medio ponderado.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccién de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su coste de produccion se reflejarla mediante la
oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.
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La empresa valora los contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios en
funcién del método del grado de avance, seglin este método, los ingresos se reconocen
generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los
servicios totales a realizar. Si en alglin caso se previesen pérdidas antes de finalizar un contrato,
se provisionarfan en el momento en que fuesen conocidas.

4.7. Transacciones en moneda exiranjera.

Las operaciones realizadas en moneda exiranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el
ejerciclo, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el
euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién
de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y elimpuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asl obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el gjercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccion que no es una
combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién que no sea una
combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

El gasto o el ingreso por Impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién
de los pasivos y aclivos por impuesto diferido, asl como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econdémica de subvencidon.

4.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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No obstante, la Sociedad tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asl como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante, la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del importe més probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacién.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracion del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacién definida las contribuciones a realizar dan lugar
a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las refribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liguidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa juslificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus serviclos, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento
en que se toma la decisién de efectuar el despido.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose Inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o baja en
inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.
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La sociedad también recoge en esta partida los préstamos concedidos a tipo de interés ceroo a
tipo inferior al de mercado, en estos se pondra de manifiesto una subvencién de tipo de interés,
por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de la deuda. Para calcular el valor
razonable de estos préstamos la sociedad actualiza en el momento de su concesion todos los
flujos de efectivo futuros de efectivo descontados tomando como tipo de interés el legal del dinero
en dicha fecha. Dicha subvencién se reconocera inicialmente como un ingreso de patrimonio
que, en principio, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 1.3 de la NRV 182 Subvenciones, donaciones y legados recibidos del PGC, de
acuerdo con un criterio financiero. Por tltimo, de conformidad con la narma de elaboracion de
las cuentas anuales (NECA) 79, apartado 4 del PGC, dicha subvencion debera lucir en el margen
financiero, con caracter general, minorando el gasto subvencionado.

4.13. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asl como en su caso, el correspondiente fondo de
comercio o diferencia negativa.

4.14. Negocios conjuntos.

Cuando el importe es significativo, la Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de
pérdidas y ganancias la parte proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de
participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la
Socledad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacién.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcién a la participacién que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han
sido objeto de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracidn de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en
el articulo 42 del Cddigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas
por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente
o se hallen bajo direccidn tUnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas flsicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracién de cuentas
anuales 132,

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en
la toma de decisiones financieras y de explotacion de la ofra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 152
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y mulligrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asl como a sus familiares préximos,
al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas flsicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las aclividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los miembros del Consejo de
Administracién y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asl como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.
Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan algun
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en
las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del
representante persona fisica de los miembros del Administrador, persona juridica, de la
Socledad.

No obstante, lo anterior, en las operaciones de fusion, escisién o aportacién no dineraria de un
negocio la Sociedad sigue el siguiente criterio:

. En las operaciones entre empresas del grupo en las que interviene la sociedad
dominante del mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente,
los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a
los mismos, una vez realizada la operacién, en las cuentas consolidadas del grupo de subgrupo.

. En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, los elementos patrimoniales
del negocio se valoran por sus valores contables en sus cuentas anuales individuales antes de
la operacién

. La diferencia que se pudiera poner de manifiesto se registra en Reservas.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:
A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaclones
Terrenos técnicas y otro
construccln:es |nmov1l|:adu Total
material

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 796.567,47 839,264,70 1.635.832,17
(+) Entradas 2.015,00 58.509,66 60.524,66
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 798.582,47 897.774,36 1.696.356,83
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 798.582,47 897.774,36 1.696.356,83
(+) Entradas 4.477,05 41.494,77 45.971,82
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 803.059,52 939.269,13 1.742.328,65
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJIERCICIO 2019 -497.553,74 -736.445,25 -1.233.958,95
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejerciclo 2019 -46.752,98 -38.435,62 -85.188,60
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -544,306,72 -774.880,87 -1.319.187,59
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -544,306,72 -774.880,87 -1.319.187,59
(+) Dotaclén a la amortizacién del ejerciclo 2020 -35.101,25 -33.083,72 -68.184,97
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2020 -579.407,97 -807.964,59 -1.387.372,56
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 31/12/2019 254.275,75 122.893,49 377.169,24
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 30/09/2020 223.651,55 131.304,54 354.956,09
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La Sociedad registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene
arrendadas (Ver nota 7).

La Sociedad no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién como
mayor valor de los activos.

No se ha preducide ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas dtiles y métodos de amortizacién.
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El inmovilizado material no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional.

Mo se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado material. De igual

modo, no se han capitalizado gastos financieros formando parte del inmovilizado material.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacion.

La vida util y los coeficientes de amortizacién de cada clase de activos que forman parte del

inmovilizado material son los que se han sefialado en la Nota 4.2. anterior.

Existe inmovilizado material totaimente amortizado a 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre

de 2019, seguin el siguiente detalle:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso; B46,855,00 821,610,849
_ Construcclones 143.912,85 143.912,85

_ Mabilliarlo 94.459,70 90.338,20

_ Otras Instalaciones 24.346,56 24.346,56
Instalaclones técnicas 37.156,62 37.156,62

_ Equipos procesos informacién 493.273,85 472.151,19

_ Otro Inmovilizado material 53.705,42 53.705,42

No existen bienes afectos a garantla y reversién. Igualmente, la Sociedad no ha recibido
subvenciones, donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 no se han contraldo compromisos en firme para la compra
o venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. EI Consejo de Administracién
revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacion o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado material.

6. Inversiones Inmobiliarias
El movimiento habido en este capltulo del balance de situacidn adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inversiones Total
Inmobiliarias
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 327.730,58 327.730,58
(+) Entradas 0 1]
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2019 327.730,58 327.730,58
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 327.730,58 327.730,58
(#) Entradas 0 0
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2020 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -73.614,03 -73.614,03
(+) Dotaclén a la amortizacién del ejercicio 2019 -8.442,78 -8.442,78
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -82.056,81 -82.056,81
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -82.056,81 -82.056,81
(+) Dotaclén a la amortizacién del ejerciclo 2020 -6.332,09 -6.332,09
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EIERCICIO 2020 -B8.388,90 -88.388,90
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 30/12/2019 245.673,77 245.673,77
VALOR NETO CONTABLE FINAL AL 30/09/2020 239.341,68 239.341,68

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
Firma valida.

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
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Las Inversiones Inmaobiliarias se corresponden con un local comercial de su propiedad situado
en Madrid y arrendado a un tercero. Los ingresos por este concepto han sido de 5.400 y 7.200
euros a cierre de los ejercicios de 2020 y 2019 respectivamente.

El valor de la construccién y del terreno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2019).

El local comercial, asl como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas
cuyos saldos pendientes han sido 42.142,99 y 2.406.85 al cierre del ejercicio 2020 y 57.591,24

y 3.295,81 al cierre del ejercicio 2019.

7. Inmovilizado intangible

El detalle de movimientos habido en este capltulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO
INTANGIBLE

Patentes,
Desarrollo licencias, marcas Aplicaciones Total
informaticas

y similares
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2019 15.010.937,14 11.023,54 220.891,61 15.242.852,29
(+) Entradas 2.420.579,54 0 0 2.420.579,54
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2018 17.431.516,68 11.023,54 220.891,61 17.663.431,83
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2020 17.431.516,68 11.023,54 220.891,61 17.663.431,83
(+) Entradas 1.728.653,74 0,00 2.500,00 1.731.153,74
SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2020 19.160.170,42 11.023,54 223.391,61 19.394.585,57
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2019 -9.508.693,36 -9.442,83 -195.263,76 -9.713.389,95
(+) Dotaclén a la amortizaclén del ejercicio 2019 -1.700.798,62 0 -11.027,87 -1,711.826,49
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2019 -11.209.491,98 -9.442,83 -206.291,63 -11.425.226,44
AMORTIZACION ACUMU LADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2020 -11.209.491,98 -9.442,83 -206.291,63 -11.425.226,44
(+) Dotacidn a la amortizacldn del ejercicio 2020 -1.428.913,73 0,00 -7.211,25 -1.436.124,98
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2020 -12.638.405,71 -9.442,83 -213.502,88 -12.861.351,42
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2019 6.222.024,70 1.580,71 14.599,98 6.238.205,39
VALOR NETO CONTABLE AL 30/09/2020 6.521.764,71 1.580,71 9.888,73 6.533.234,15

do desde VALIDe (http://valide.redsara.es)

Los gastos de desarrollo activados en el balance de situacién adjunto, por importe total de
1.728.653.74 euros (2.420,579,54 euros en el ejercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados de los que no se duda de su viabilidad econdmico-comercial teniendo en cuenta
las proyecciones de ingresos para los proximos ejercicios.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Gtiles o métodos
de amortizacién.

El inmovilizado intangible no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio nacional.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacion.
En los ejercicios 2020 y 2019 la sociedad no capitalizé gastos financieros

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado a 30 de septiembre de 2020 es de
7.850.537,93 euros (7.849.048,49 a cierre del ejercicio 2019), segtn el desglose siguiente:

i6n de firma g

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADOQ por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
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Elerclclo 09/2020 | Elerciclo 2019

Importe de los bienes totalmente amortizados en uso! 7.850,537,93 | 7.849.048,49
_ Propledad Industrial 4.964,99 4,964,99
_Desarrollo 7.643.874,26 7.643.874,26
Aplicaclones Informdticas 201.698,68 200.209,24
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No existen bienes afectos a garantia y reversion. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de
1.728.653,74 euros (2.420.579,54 euros en 2019). La Sociedad ha realizado dicha activacién por
tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrollo en la normativa contable actual;
tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control, sobre cuyo éxito técnico y
rentabilidad econdmico-financiera no existen dudas; cuya produccién se ha completado, de

manera que esta disponible para su utilizacion y venta, aunque sujeto a continuas mejoras; y
para el que existe un mercado.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no ha sido necesaria la dotacién de correcciones valorativas
por deterioro en los proyectos realizados por la Sociedad diferentes de la anteriormente citada.

A cierre de ejercicio 2020 y 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible, si bien en los presupuestos estimados para el afio 2020/2021
se destina una partida de aproximadamente 2.400 miles de euros en activaciones de proyectos
de desarrollo.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacion o disposicién por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas utiles y los coeficientes de amortizacién de cada clase de aclivos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefialado en la Nota 4.1. anterior.

No existen ofras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1 Arrendamientos financieros

La Sociedad no actia como arrendadora ni arrendataria de ningtn contrato de arrendamiento
financiero.

8.2  Arrendamientos operativos

La informacién de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejerciclo 2020 | Ejercicio 2019
Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables
_ Hasta un afio 7.200 7.200
_ Entre uno y cinco afios 3.600 1.800
_ Maés de cinco afios
Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid, este
arrendamiento se comenz¢ a realizar en 2016.

La informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asl como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacién:
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Contrato
Gasto del ejercicio
Descripcidn del arrendamiento
Fecha firma Fecha Fin
sep-20 2019

Arrendamiento Nave C/ Icaro n? 46 8.594,82 11.425,02 25/03/2009 24/03/2024
Arrendamiento Nave C/ Icaro n? 44 8.811,00 11.908,31 21/10/2005 28/02/2026
Arrendamiento Nave C/ lcaro n 42 12.600,00 16.988,32 01/10/2004 31/08/2021
Arrendamiento Nave C/ Icaro n? 40 12.600,00 17.134,57 01/11/2009 31/08/2021
Arrendamiento Nave C/ lcaro n? 38 12.600,00 17.073,11 07/02/2011 28/02/2026
Arrendamlento oficina Santlago 6.752,28 6.227,87 22/04/2019 22/04/2020
Arrendamiento oficina Madrid 37.401,01 50.900,77 01/02/2019 30/10/2020
Arrendamiento oficina Barcelona 8.286,20 10.799,34 28/08/2019 30/09/2020
Renting vehiculos y plaza de garaje 31.223,97 30.657,94 29/03/2007 [r::c:'a:;
60 meses
Renting impresoras 998,51 2.248,39 05/11/2009 (renovable)

Royalties varios 1.037,97 2.841,95

Arrendamientos, royalties y cdnones varios 7.017,17 9.370,45

Totales 147.922,93 187.576,04

El siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:

Cuotas pendlentes
Pagos minimos Valor actual
09/2020 2019 09/2020 2019
Hasta un afio 122.384,40 160.028,43 118.819,81 155.367,41
Entre uno y cinco afios 310.856,25 369.318,66 278.198,69 229.476,05
Mas de cinco afios 62.447,94 136.455,56 50.036,44 107.099,77

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.

En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningun tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcién de compra a la finalizacién del
mismo.

Las clausulas de actualizacién de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan
en el IPC establecido anualmente.

Por otra parte, en dichos contratos no se ha establecido restriccion alguna a la Sociedad en lo
que respecta a distribucién de dividendos, endeudamiento adicional o nuevos contratos de
arrendamiento.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n°® 38, 40 y 42
es una parte vinculada a la Sociedad, de la cual se ha informado en la nota 22.

9. Instrumentos financieros
9.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera
y los resultados de la empresa

NOTA: Los créditos y débitos con la Hacienda Publica no se reflejan en este apartado.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorfas de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.
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La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http:/ivalide.redsara.es)

Firma vélida.

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARGIA (NIF: 36110103B)

FIRMADO por; TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

CLASES
Ir tos de patrimonl Créditos Derlvados Otros TOTAL
CATEGORIAS sep-20 E]. 2019 sep-20 E], 2019 sep-20 EJ. 2019
Inversiones m 1as hasta el vencimiento 1.406,08 1.406,08 16.243,52 18.008,52 17.649,60 19.414,60
Total 1.406,08 1.406,08 16.243,52 18.008,52 17.649,60 19.414,60
La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalentes, clasificados por categorias, es la
que se muestra a continuacion:
CLASES
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
CATEGORIAS sep-20 E[. 2019 sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ. 2019
Préstamos y partidas a cobrar 2.700,00 5.200,00 3.272.198,27 3.378.837,00 3.274.898,27 | 3.384.037,00
Activos disponibles para la venta, del cual: [1] 0 0 0 0,00 0
— Valorados a valor razonable o 0 0 0 0,00 0
— Valorados a coste [+] 0 [1} 1] 0,00 0
Total 2.700,00 5.200,00| 3.272.198,27 | 3.378.837,00 | 3.274.898,27 | 3.384.037,00
Detalle de Activos Financieros clasificados por vencimiento
Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su dltimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:
Ejercicio 08/2020
Afios
sep-21 sep-22 sep-23 sep-24 Posteriores Total
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.724.179,99 2.724.179,99
-Cllentes por venta y prestacién de servicios 1.425.081,46 1.425.081,46
-Clientes empresas del grupo 1.272.583,06 1.272.583,06
-Deudores varios [v] 0
-Personal 26.515,47 26.515,47
Inversiones financieras 368.489,97 386.139,57
-Instrumentos de patrimonio 0 1.406,08 1.406,08
-Créditos a terceros 9.759,16 9,759,16
-Otros activos financieros 358.730,81 16.243,52 374.974,33
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 182.228,31 182,228,31
-Créditos a empresas grupo 179.528,31 179.528,31
-Cuenta corriente con UTE 2.700,00 2.700,00
Total 3.274,898,27 0,00 0,00 0,00 17.649,60 3.292.547,87
Ejercicio 2019
2020 2021 2022 2023 Aliey Total
Posteriores
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2,840.195,37 2.840.195,37
-Clientes por venta y prestacion de servicios 1.834.262,74 1.834.262,74
-Clientes empresas del grupo 979.800,85 979.800,85
-Deudores varios 0,00 0,00
-Personal 26.131,78 26.131,78
Inversiones financieras 109.510,85 128.925,45
-Instrumentos de patrimonio 0,00 1.406,08 1.406,08
-Créditos a terceros 9.759,16 9.759,16
-Otros activos financieros 99.751,69 18.008,52 117.760,21
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 434.330,78 434.330,78
-Créditos a empresas grupo 429.130,78 429.130,78
-Cuenta corrlente con UTE 5.200,00 5.200,00
Total 3.384.037,00 0,00 0,00 0,00 19.414,60 3.403.451,60
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El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, cuyo saldo a 30 de septiembre
de 2020 asciende a 290.570,24 € (462.413,17 € en el ejerciclo 2019), incluye la tesorerfa de
la Socledad. El Importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

El total de efectivo y otros aclivos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estdn denominados
en las siguientes monedas:

Ejerciclo 2020 Ejercicio 2019
Euro 290.308,50 462.151,43
Libras esterlinas 261,74 261,74
290.570,24 462.413,17

El epigrafe “Periodificaciones a corto plaze’ que se corresponde con importes pagados en
el presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en el siguiente, recoge un importe
de 111.580,58 € en septiembre de 2020 y 148.186,95 € en diciembre de 2019,

a.2) Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categor(as son:

CLASES
Deudas con entidades de :
crddita Derivados y otras TOTAL
CATEGORIAS sep-20 EJ. 2019 sep-20 Ej. 2019 sep-20 Ej. 2019
Débitos y partidas a pagar 3.138.716,67 | 2.155.103,07 256.389,02 | 295.558,98 | 3.395.105,69 | 2.450.662,05
TOTAL 3.138.716,67 | 2,155,103,07 256.389,02 | 295.558,98 3.395.105,69 | 2.450.662,05

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con entidades de crédita Derlvados y otros TOTAL
CATEGORIAS sep-20 EJ. 2019 sep-20 EJ, 2018 sep-20 EJ. 2019
Débitos y partidas a pagar 3.716.845,77 3.369.031,93 1.455.124,71 1.324.682,19 5.171.970,48 4.693.714,12
TOTAL 3.716.845,77 3.369.031,93 1.455.124,71 1.324.682,19 5.171.970,48 4.693.714,12

Del importe fotal de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2020,
22.558,21 euros corresponden con el principal de la deuda con garantia hipotecaria,
correspondiendo el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto es, 3.694.287,56
(21.892,61 y 3.347.139,32 euros a cierre de ejercicio 2019). Por otra parte, el principal de la
deuda con garantla hipotecaria a largo plazo es de 21.991,63 (38.994,44 a cierre de 2019)

Detalle de los Pasivos Financieros clasificados por vencimiento

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Socledad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su aitimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro a cierre de los ejercicios 2020 y 2019:

Ejercicio 09/2020

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp:/ivalide.redsara.es)
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Vencimlento en afios
1 2 3 4 5 Misde 5 TOTAL

3,987.356,51 | 903.896,23 1.016.367,42 | B23.176,34 389.743,30 261.822,40 | 7.382.462,20

Deudas con entidades de crédito 3.716.845,77 | 757.034,12 990.306,34 797.099,62 363.650,93 230.625,66 6.855.562,44
Otros pasivos financleros 270.510,74 26.061,08 26.076,72 26.092,37 31.296,74 526.899,76
Deudas con del grupo y asociadas 0 0 0 0 0 0
::;:5dares comerciales y otras cuentas a 1.184.613,97 0,00 0,00 0,00 000| 118461397
Proveedores 1.033.865,09 1.033.865,09
Acreedores varios 115.782,81 115.782,81
Personal 34.966,07 34,966,07
TOTAL 5.171.970,48 1.016.367,42 | 823.176,34 389.743,30 261.922,40| 8.567.076,17
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Ejercicio 2019

Vencimlento en afios
1 2 3 [ 5 Més de 5 TOTAL
Deudas 3.670.252,81 | 772.437,78 662.975,49 | 678.255,40 | 286.736,98 | 50.25641| 6.120.914,86
Deudas con entidades de crédito 3.369.031,93 605.318,46 536.930,03 652.194,32 260.660,26 0,00 5.524.135,00
Otros pasivos flnancleros 301.220,88 | 167.119,31 26.045,46 26.061,08 26.076,72 50.256,41 596.779,86
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 0 0 o (1] 0,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.023.461,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 1.023.461,31
Proveedores 880.365,90 880.365,90
Proveedores, emprs del grupo y asocladas facts. 0,00 oo
ptes. de reciblr i
Acreedores varios 74.781,52 74,781,52
Personal 68.313,89 68.313,89
TOTAL 4.693.714,12 | 772.437,78 662.975,49 | 678.255,40 | 286.736,98 | 50.25641| 7.144.376,17
b) Pasivos financieros a coste amortizado
La Socledad tiene registradas en los epigrafes de deudas a largo y corto plazo dependiendo de
su vencimiento deudas por un importe total de 525.699,76 euros (533.079,86 euros a cierre de
2019) procedentes de préstamos recibidos de Entidades Publicas a tipo de interés cero o muy
inferior a tipo de mercado, asociados con subvenciones, dichas deudas estan reconocidas a
coste amortizado por carecer de interés explicito en su origen, tal y como se indica en el apartado
3.1 de las normas de registro y valoracion 92 instrumentos financieros del PGC. La Sociedad
tiene establecidos procedimientos que le permiten determinar en todo momento la razonabilidad
de estos pasivos financieros, asl como verificar la exactitud de su valor en las cuentas anuales.
Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad, clasificados en esta
categoria en los ejercicios 2020 y 2019 se detallan en el siguiente cuadro:
Deuda L/P Deuda C/P Total
sep-20 2019 sep-20 2019 sep-20 2019
Total Deuda Nominal 274.684,18 318.905,27 270.510,74 238.720,88 545.194,92 557.626,15
Efecto actualizacién 19.495,16 24.546,29 0 0 19.495,16 24.546,29
Deuda a coste amortlzado 255.189,02 294.358,98 270.510,74 238.720,88 525.699,76 533.079,86

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http:/ivalide.redsara.es)
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A la deuda "tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero
a fecha de clerre del ejercicio en el que se le concedi6 el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y
como se indica en la nota 4.15 de la presente memoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2020 ascendieron a 10.716,60 euros
(18.608,19 en 2019).

El eplgrafe "Periodificaciones a corto plazo” se corresponde con ingresos cuyo devengo se
produce en ejercicios siguientes. El importe total de los ingresos periodificados a cierre de afio
2020 que sera imputado en ejercicios posteriores es de 636.988,51 euros (900.931,34 euros a
cierre del ejercicio 2019) tal y como se detalla en la nota 13.

c) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

d) Transferencias de activos financieros

No se han producido transferencias de activos financieros.

e) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de
terceros en garantia.
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f) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros

Créditos, derivados y otros (1) TOTAL

Largo plazo Corto plazo Largo plazo | Corto plazo

Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 2019 212,124,05 212.124,05
(+) Fusion Netex Learning Iberia 38.317,68 38.317,68
(+) Correccién valorativa por deterioro - -
(-) Reversién del deterioro -38.317,68 -38.317,68
(-) Ajuste por fusidn Metex Learning |Beria -14.836,43

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2019 197.287,62 197.287,62

(+) Correccidn valorativa por deterioro -

(-) Reversidn del deterioro - -

Pérdida por deterioro al final del ejercicio 09/2020 197.287,62 197.287,62

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http://valide.redsara.es)
Firma valida.

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

Los criterios aplicados para determinar la existencia objetiva de deterioro, asl como el registro
de la correccion de valor y su reversion y la baja definitiva de activos financieros deteriorados
son los que se han indicado en la Nota 4,

g) Deudas con caracteristicas especiales
La Sociedad no tiene deudas con caracteristicas especiales.
h) Contabilidad de coberturas

La Sociedad contraté en el ejercicio 2019 un instrumento de cobertura, concretamente un cap
para cobertura del tipo de interés sobre un nominal de 100.000 euros. El cap consiste, en
definitiva, en una cobertura del riesgo de alza en el nivel de los tipos de interés. El tipo de interés
garantizado contratado para este cap ha sido del 0% vy el tipo de interés de referencia el Euribor
a tres meses.

La clasificacién, asl como su valor razonable en la fecha de cierre del ejercicio son los siguientes:

Ejerciclo 09/2020 Ejerciclo 2019
Activas Pasivos Activos Paslvos
Caberturas de valor razonable 0,00 0,00 1.765,00 0,00
TOTAL 0,00 0,00 1.765,00 0,00

9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de aclivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
CATEGORIAS EJercicio 09/20 | Ejercicio 2019
Préstamos y partidas a cobrar 10.716,60 18.669,39
TOTAL 10.716,60 18.669,39

El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos financieros,
asl como el importe de cualquier ingreso financiero imputado en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionado con tales activos, se detalla en el siguiente cuadro:
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Correcclones valorativas por deterioro

CLASES Ejerciclo 09/20 Ejercicio 2019
Instr tos de patrimonio -6.539,01 -6.539,01
Créditos, derivados y otros -197.287,62 -197.287,62
TOTAL -203.826,63 -203.826,63

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorfas de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o gananclas netas
CATEGORIAS Ejercicio 09/20 | Ejerciclo 2019
Débitos y partidas a pagar -145.621,67 - 185.880,82
TOTAL -145.621,67 - 185.880,82

9.3 Otra informacién

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
varlaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe
facturas de proveedores extranjeros.

a) Valor razonable

En los aclivos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, éste
se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados
activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el érgano de
administracién de la Socledad considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libras
conslituye una aproximacion aceptable del valor razonable.

b) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacién de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de
control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas flsicas o jurldicas, que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién tnica
por acuerdos o cldusulas estatutarias.

La informacion sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacién de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
UB0221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center,
South Wing, 1% Floor, Erandawane, Pune (India). Forma jurldica: Sociedad Limitada. Objeto
social: llevar a cabo la prestacion de servicios de e-learning, m-learning (mobile learning), gestion
del conocimiento y actividades de educacién incluyendo proporcionar contenido interactivo y
servicios de soluciones de software. % capital poseldo por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.
A. de forma directa: 99,998% (99,998% en 2019). Valor en libros de la participacién: 7.284,02
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euros (7.284,02 euros en 2019), de los que se encuentran pendientes de desembolsar un importe
de 5.699,02 euros (5.699,02 euros en 2019).

Los datos de esta sociedad al clerre del ejercicio 2020 (datos provisionales al cierre con fecha
30/09/2020) y 2018 son los que se detallan en los siguientes cuadros:

Ejercicio 09/2020.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacidn Rdo. de Rdo.de
patiimonlo | Rdo. ditimo dltime | ape peracl
Corporate Identity Number Capital Reservas neto ejercicio ejercicio | continuadas | Interrumpldas
UB0221PN2009FTC134791 1.508,89 -1.438,49 - 894,38 894,38 894,38 -
Ejercicio 2019.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacién |  Rdo. de Rdo.de
patrimonio | Rdo. ditimo tltimo operaclones | operaciones
Corporate [dentity Number Capital Reservas neto ejercicio elerciclo | continuadas | Interrumpldas
UB0221PN2009FTC134791 1.508,89 -3.399,18 - 1.807,22 1.807,22 1.807,22

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX
KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los
ejercicios 2020 y 2019.

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: Ibex House, 61 Baker Street
Weybridge. Surrey (United Kingdom). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social; actividad
comercial y empresarial en su més amplio campo. % capital poseldo por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S. L. de forma directa: 100% (100% en 2019). Valor en libros de la participacitn: cero
euros (cero euros en 2019).

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 09/2020
Rdo.de
Otras partidas . Rdo.de Rdo.de
%’;p::: Capital Reservas de patrimonlo RS;:::::::B “zl;::;iﬁn operaclones operaclones
neto A continuadas | Interrumpldas
8046407 127,42 - -1.350.384,43 -123.657,59 -70.506,72 -123.657,59 -
Ejercicio 2019.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacién Rdo.de Rdo.de
Company patrimonio Rdo.dltimo. tltimo operaclones | operaclones
Number Capital Reservas neto’ ejerciclo elerciclo continuadas | Interrumpidas
08046407 127,42 - 1.084.965,19 -258.531,56 -225.004,71 | -258.531,56 -

NETEX (UK) LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido
dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.. N° Registro Federal de
Contribuyentes: ESO120706418. Domicilio: Rio Misisipi 49, Cuauhtemoc (México). Forma
juridica: Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de
servicios y actividades en materia de ensefianza. % capital poseldo por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, 8. A. de forma directa: 99,93% (99,93% en 2019). Valor en libros de la participacion:
3.219,24 euros (3.218,24 euros en 2019), de los cuales se encuentran pendiente de desembolsar
un total de 179,27 euros (179,27 euros en 2019).
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Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 09/2020
Rdo.de
N2 Reglstro Otras partidas explotacian Rdo.de Ro.de
Federal de de patrimonlo | Rdo.tltimo ltimo operaciones | operaciones
Cantribuyentes Capital Reservas neto ejerciclo ejercicio continuadas | Interrumpldas
ESO120706418 181,41 -309.909,15 | -24.056,84 -22.586,19 | -24.056,84 -
Ejercicio 2019.-
Rdo.de
Ne Reglstro Otras partidas explotacién Rdo.de ‘Rdo.de
Federal de de patrimonio | Rdo.dltimo Gltimo operaclones | operaclones
Contribuyentes Capltal Reservas neto ejercicio ejerciclo continuadas | Interrumpldas
ESO120706418 181,41 - -150.385,42 | -151.172,08 -151.172,08 | -151.172,08 -

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. de C.V. no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2020 y
2019.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. ha notificado su porcentaje de participacién
en el capital a todas las sociedades en la que su participacién supera el 10%.

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones,
comparativa con el ejercicio anterior, son:

{+)
() Traspasos
Traspasos y y otras
Ajuste otras variaclon
Integracién {t) (-} | variaclones | (+) [+ e Pérdlda por
Pérdida por fusiénpor | (+/-) Varlacion | Variacion | Salidas | (combinacio | Pérdida por Variaclén | Variacion | (-) Salidas | (combina | deterioro al
deterloro al absarcidn deterioroa contra ¥y nes de deterioro al | deterloroa | contra ¥ clonesde |  final del
final del Netex pérdidasy | patrimonlo | reduccl | negoclo, final del pérdidasy | patiimoni | reducelon | negoclo, | eferciclo
ejercicio 2018 | Learning Iberla ganancias neto ones. ete) ejerclclo 2019 | ganancias o neto es efc) 09/20
Empresas del grupo
MNetex Learning
Iberia, 5.L. -903.660,00 | 903.660,00 0,00 0,00
Netex Knowledge
Factory (India) 0,00 -1.585,00 -1.585,00 -1.585,00
Netex (UK) Limited 0,00 -1.914,04 -1.914,04 -1.914,04
Elearning Solutions
Company 0,00 -3.039,97 -3.039,97 -3.039,97
TOTAL -903.660,00 | 903.660,00 -6.539,01 -6,539,01 -6.539,01

c) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se han contraido compromisos en firme para la compra
de activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

No existen otras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros de la Sociedad.
Tampoco existen deudas con garantia real.

Los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2020 son las
siguientes:

Entidades de crédito Limite concedido | Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 3.050.000,00 | 2.024.834,12 1,025.165,88
Total pdlizas de crédito 775.000,00 | 571.852,82 203.147,18
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Los limites de las pélizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2019 son las

siguientes:
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.625.000,00 1.803.254,61 821.745,39
Total pdlizas de crédito 100.000,00 100.143,05 -143,05

La situacién de préstamos con entidades financieras al cierre de los gjercicios 2020 y 2019 se
detalla en los cuadros siguientes:

08/2020
Importe Fechavio: Amnrltizacf_én del Amartizacidn a la saldo
concedido ejercicio fecha

Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 26.785,64 53.202,00 228.,608,00
Entidad financiera 1 120.000,00 16/01/2020 40.000,00 120.000,00 0,00
Entidad financiera 1 200.000,00 16/04/2025 0,00 0,00 200.000,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 31/12/2023 181.625,00 292.500,00 747.500,00
Entidad financlera 3 400.000,00 01/07/2024 60.000,03 93,333,38 306.666,62 |
Entidad financlera 3 222.000,00 01/07/2024 31.749,07 49.106,86 172.893,14
Entidad financiera 3 100.000,00 01/10/2020 83.333,34 83.333,34 16.666,66
Entidad financlera 4 1.000.000,00 31/08/2024 141.696,29 188.226,93 811.773,07
Entidad financiera 4 300.000,00 24/04/2026 0,00 0,00 300.000,00
Entidad financlera 4 599.235,74 01/07/2020 599.235,74 599.235,74 0,00
Entidad financiera 5 254.190,40 02/10/2022 15.448,25 212.047,41 42.142,99
Entidad financlera 5 14.627,20 02/10/2022 888,96 12.220,35 2.406,85
Entidad financiera 6 497.802,08 21/04/2021 0,00 0,00 497.802,08
Entidad financlera 6 200.000,00 13/04/2026 0,00 0,00 200,000,00
Entidad financiera 7 722.800,00 01/04/2026 0,00 0,00 722.800,00
Entidad financlera 7 200.000,00 30/04/2020 200.000,00 200.000,00 0,00

6.152.465,42 1,380.762,32 1.903.206,01 4,249.259,41

2018
Importe Amortizacién del | Amortizacidna

wml:edido Fachi vt ejercicio la fecha Sodn
Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 26.416,36 26.416,36 255.393,64
Entidad financiera 1 120.000,00 16/01/2020 £0.000,00 £0.000,00 40.000,00
Entidad financlera 2 1.040.000,00 31/12/2023 110.875,00 110.875,00 929.125,00
Entldad financlera 3 400.000,00 01/07/2024 33.333,35 33.333,35 366.666,65
Entidad financlera 3 222.000,00 01/07/2024 17.357,79 17.357,79 204.642,21
Entidad financlera 4 1.000.000,00 31/08/2024 46,530,64 46.530,64 953.469,36
Entidad financiera 4 299.235,74 15/04/2020 0 0 299.235,74
Entidad financiera 5 254.190,40 02/10/2022 15.890,95 196.,599,16 57.591,24
Entidad financlera 5 14.627,20 02/10/2022 1.144,63 11.331,39 3.295,81
Entldad financlera 6 499.981,26 21/04/2020 0 ] 499,981,26

4,131,844,60 335,548,72 522,443,689 3.605.400,91

La deuda financiera con garantia hipotecaria presenta un importe a cierre del ejercicio 2020 y
2019 de 44.549,84 y 60.887,05 euros respectivamente.

El tipo medio de financiacion del ejercicio ha sido 3,15% para la financiacion a largo plazo y un
2,96% para el circulante (3,97% y 2,00% en el ejercicio 2018).

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros
acion cualitativa
a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, est4 expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.
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La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversién de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda exiranjera,
asl como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 10.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:

La empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraldas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccidn no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de
créditos comerciales con terceros y con empresas del grupo.

Asimismo, la Sociedad estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financlacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacién de los activas y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 9.

Informacién cuantitativa

La informacion cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con
el riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 8).

9.5 Fondos propios

El capital social asciende en 2020 y 2019 a 2.216.402,50 euros nominales, dividido en 8.865.610
acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas, iguales,
acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la 8.865.610, ambas inclusive.

Composicién del capital social al cierre de los dos ultimos ejercicios:

EJercicio 09/2020
Acciones Euros
Clases Valor Desembolsos Fecha de Caplital
Serles Nimero Nominal Total no exigldos exigibilidad | desembolsado
Unica 8.865.610 0,25 | 2.216.402,50 - - 2.216.402,50
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Ejercicio 2019
Participaciones Euros
Clases Valor Desembolsos Fecha de Capital
Series Nimero Nominal Total no exigidos | exigibilidad | desembolsado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econdmicos.

El dfa 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don Rafael
Benzo Sainz se procedio a elevar a piblico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba |a transformacién de
la Sociedad que venla actuando bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en
sociedad anénima. Dicho acuerdo supuso la anulacién de las participaciones sociales y su
sustitucion por acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios
idéntica proporcién de participacién en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares
antes de la Transformacién de la misma. Asimismo, se aprobé modificar el valor nominal de las
acciones de la Sociedad enltregadas con ocasién de la transformacién de un euro (1€) a
veinticinco céntimos de euro (0,25€) por accién, con el consiguiente desdoblamiento de las
acciones de la sociedad en la proporcién de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accién antigua).
Por otro lado, se aprobo el nuevo texto de los Estatutos Sociales para adaplarlos al régimen
jurfdico de las sociedades andnimas.

Entre los acuerdos soclales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo
de 2017 se encontraba la aprobacién de una ampliacién de capital por importe maximo de Seis
millones de euros (6.000.000€) mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un méaximo
de 24.000.000 de acciones de nueva emision, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor
nominal cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procedi6 a elevar a publico dicha ampliacién de capital, resultando un
total de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe Integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y
nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones
ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emisién. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la
primera de ellas, desembolsada en junio de 2017, la aportacion fue de novecientos treinta y siete
mil trescientos noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil
cuatrocientos euros (132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil
novecientos noventa y dos euros (804.992€) a la prima de emision.

La parte del capital que es poseido por ofras empresas, directa 6 indirectamente, igual o superior
al 10%, es el siguiente:

Directo  Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37.52% 48,80%
A cierre de ejercicio 2020 y 2019 los accionistas de la Sociedad NETEX KNOWLEDGE

FACTORY, S.A. con una participacién individual, directa e indirecta, superior al 5%, asl como la
participacion que ostentan a dicha fecha, son:

Pagina 35 de 51



netex

an e-leaming company

30/09/2020 31/12/2019
Total Total Total Total
Sagos acclones Nominal % acciones Nominal »
D. José Carlos Lopez Ezquerro 1.663.368 415.842 18,76% 1.663.368 415.842 18,76%
D. José Rarnan Lopez 1.663.368 415.842 18,76% 1.663.368 415.842 18,76%
Wemibono Investments, SL 1.000.000 250,000 11,28% 1.000.000 250,000 11,28%
Vigo Activo SCR de Rég. Simplificado, 5.A. 1.071.564 267.891 12,09% 1.071.564 267.891 12,09%
3-Gutinvest, 5.L. 443.281 110.820,25 5,00% 443.281 110.820,25 5,00%
Autocartera 307.967 76.991,75 3,47% 241.440 60.360 2,72%
Soclos Minaritarios 2.716.062 679.016 30,64% 2.782.589 695.647,25 31,39%
Totales 8.865.610 2.216.402,50 | 100,00% 8.865.610 | 2.216.402,50 | 100,00%
Detalle de las reservas
sep-20 2019
Reserva Legal 70.044,11 22.427,16
Reservas voluntarias 338.931,46 -11.552,86
Reservas por acclones proplas 487.410,38 334.198,37
Total Reservas 896.385,95 345.072,67
Total Resultados negativos e]. anteriores -3.197.045,50 | -3.197.045,50
Suma -2,300.659,55 | -2.851.972,83
Detalle de la prima de emisién
Prima de emisldn
Saldo iniclal 2019 4.303.941,46
Altas 2019 -
Saldo final 2019 4.303.941,46
Altas 2020 -
Saldo final 09/2020 4.303.941,46
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La disponibilidad de las reservas y la prima de emision de la Sociedad es la siguiente:

a) Reserva legal: Debido a las ampliaciones de capital descritas en los parrafos anteriores

b)

c)

d)

de esta nota, la reserva legal no alcanza el 20% del capital social, por ello la sociedad
dotara a dicha reserva un 10% de sus resultados positivos futuros de conformidad con
el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse iguaimente para aumentar el capital social.

Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccion para la disposicién de esta reserva,
con excepcién de las resefiadas en la Nota 3 de la presente memoria.

Reservas por acciones propias: Se trata de una reserva de cardcter indisponible
equivalente al valor de las acciones propias que tiene la sociedad, y que permanecera
el balance en tanto no se produzca la enajenacion de las mismas.

Prima de emisién La prima de emisién es de libre distribucioén.

Préstamos participativos

Con fecha 11 de agosto de 2011 la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo en virtud
del cual el socio Vigo Activo SCR, S.A., actuando como prestamista, concede a Netex Knowledge
Factory, S.A. un préstamo mercantil por importe de 500.000 euros. El vencimiento del mismo es
el 30 de junio de 2016, con un periedo de carencia desde la fecha de la firma hasta el 30 de junio
de 2013.

Con fecha 3 de junio de 2015, ambas partes firman un contrato de novacion modificativa del
préstamo participativo. En dicho documento se establece como nuevo vencimiento el 31 de
diciembre de 2018 estableciendo un periodo de carencia que va desde la fecha de otorgamiento

Pagina 36 de 51



por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide.redsara.es)

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
Firma vilida.

RMADO por: TELESFORQ VEIGA RIAL (NIF: 32787001H) _
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

F
Fl
F
F

Nnetex

an e-learning company

hasta el dia 30 de junio de 2015 momento en que se realiza el primer abono de las cuotas
semestrales de 62.500,00 euros. El mencionado préstamo ha sido cancelado al vencimiento.

Con fecha 17 de octubre de 2014 la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo en
virtud del cual la Sociedad Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital-Riesgo, S.A.,
actuando como prestamista y como sociedad gestora del Fondo Tecnolégico 12C, F.C.R.,
concede a Netex Knowledge Factory, S.A. un préstamo mercantil hasta un limite maximo de
500.000 euros. A 30 de septiembre de 2020 el prestamo esta cancelado.

Se deja constancia que la Sociedad no ha repartido dividendos en los tltimos cinco ejercicios, A
pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta de
aplicacién de resultados de cada afio.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para
lo que amplié el Capital mediante la emisién de 2.426.050 acciones. El precio de emisién de
estas acciones ascendié a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta
y nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones
ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emisién, que es de libre disposicién.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacidn en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansién, ha adquirido en el
ejercicio 2020, 260.787 acciones propias, 2,94% del capital social a un precio medio de 1,65
euros por accién, con un importe total de 429.105,14 euros (101.103 acciones propias, 1,14%
del capital social a un precio medio de 1,23 Euros por accién, con un importe total de 124.166,78
euros en el ejercicio 2019), gastos de gestion incluidos. Y ha vendido 194.260 acciones propias,
2,19% del capital social a un precio medio de 1,94 euros por accién, con un importe total de
229.879,56 euros (92.115 acciones, 1,04% del capital social a un precio medio de 1,21 euros por
accidén, con un importe total de 115.736,67 euros en el ejercicio 2019), minorados los gastos de
gestién. En ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a 1 de enero de 2020 era de 241.440 acciones propias, 2,72% del capital social (232.452
acciones propias, 2,62% del capital social a 1 de enero de 2019). El nimero total de acciones
propias a cierre del gjercicio 2020 es de 307.967 acciones, valoradas en 487.410,38 euros, que
representan un 3,47% del capital social (275.014 acciones, valoradas en 334.198,37 euros, que
representan un 3,10% del capital social a cierre del ejercicio 2019).

10. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

09/2020 2019

Existencias Euros Euros
Trabajos en curso 1.284.230,99 1.244.042,67
Anticipos a p dores 0,00 0,00
Total 1,284.230,99 1.244.042,67

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de
las existencias al cierre de 2020 y 2019. Las existencias de la Sociedad estdn formadas, en su
totalidad, por la parte de los proyectos en curso de ejecucién que se espera finalicen en el
ejercicio 2020-2021 mediante la enirega al cliente final.

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro o de opciones sobre
existencias.

No existen otras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

11. Moneda extranjera

Al cierre del ejercicio no existen activos ni pasivos denominados en moneda extranjera. El
importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio asciende a -
26.168,48 euros (-3.778,66 euros en el ejercicio anterior).
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12. Situacion fiscal

12.1  Saldos con administraciones publicas

La composicién de los saldos con Administraciones Publicas es:

Elercicio 09/20 Ejercicio 2019
Deudor
Hacienda Piiblica, Subvenciones pendientes de cobro 106.017,97 89.631,00
Haclenda Piblica, Retenciones y pagos a cuenta : 70,39
Hacienda Publica, Crédito por pérdidas a compensar 9.387,07 9.387,07
Haclenda Publica, deudora por IVA 26,86 -
Activos por impuesto diferido 138.691,13 134.153,00
Activos por impuesto corriente 430.559,87 233.767,38
Acreedor
Pasivo por Impuesto diferido a LP -166.074,82 -142.997,83
Hacienda Ptblica, acreedora por IS - -
Hacienda Piblica, acreedora por IVA -106.804,90 -228.256,14
Haclenda Publica, acreedora por retenciones -74.687,81 -204.082,50
Hacienda Pdblica, acreedora por embargos -71,18 -
Hacienda Publica, organismo de la Seguridad Social acreedores -115.756,59 -87.288,02

12.2  Impuestos sobre beneficios
Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
Impuesto sobre Beneficios.
Ejercicio 09/2020
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -678.474,30
Aumentos (A) | Disminuciones (D)
Impuesto sobre Socledades 944,80 97.334,87 -96.390,07
Diferencias permanentes 31.418,19 223.700,64 -192.282,45
Diferencias temporales
- Con origen en el ejerciclo
- Con origen en ejercicios anteriores 14.339,48 3.779,19 10.560,29
Comp. bases imponibles negativas de eje. anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) -956.586,53
Ejercicio 2019
Cuenta de pérdidas y gananclas Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 476.169,45
Aumentos (A) | Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 3.203,70 11.824,86 -8.621,16
Diferencias permanentes 95,329,52 230.955,24 -135.625,72
Diferenclas temporales
- Con origen en el ejercicio
- Con origen en ejercicios anteriores 19.207,80 12.814,82 6.392,98
Comp, bases imponibles negativas de eje, anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) 338.315,55

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos no deducibles
por no ajustarse a los criterios fiscales, bien sean interpretativos, o formales.

La explicacion y conciliacion numerica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos
sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos
y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el gjercicio 2020 y 2019:
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Ejercicio 09/2020

2, Variacidn e impuesto diferido
b) Variacién
a) Variacién del Impuesto diferido de activo galiipeio
diferido de
1. Impuesto pasivo Z0llieel
corriente Crédito positivos | 3. Total (1+2)
impos. Benef
Diferenclas WOpSILIVY PN, Otros Diferencias
temporarias bases créditos temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones continuadas -239.121,22 239.121,22 -93,750,00 -2,640,08 | -142.731,14 -96.350,07
- A Operaciones interrumpidas
Ejercicio 2019
2. Variacién e impuesto diferido
b) Varlacién
a) Variacién del impuesto diferido de activo del impyesto
diferido de 2. Ajustes
1;::?;:::0 pasiyo positivos | 3. Total (1+2)
Crédito impos. Benef
Diferencias lmpohs NG por Otros Diferencias
temporarias s créditos temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaclones continuadas 84.578,89 -84.578,89 | -110.572,45 -8.621,15| -203.772,49| -119.193,60
- A Operaciones interrumpidas

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2020 un activo por impuesto corriente por importe de
96.390,07 euros (119.193,60 euros en el ejercicio anterior), correspondiente fundamentalmente
a la monetizacion por la deduccién de inversiones de |+D generadas.

De igual forma, la Sociedad ha registrado en el ejercicio 2020 un activo por impuesto diferido por
importe de 4.538,13 euros (27.282,16 euros en el ejercicio anterior) con lo que resulta una
cantidad acumulada de 138.691,13 euros (134.153,00 euros en el ejercicio anterior)
correspondiente a retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales
pueden utilizarse en ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacién en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, por importe de 166.074,82 euros (142.997,83 euros en el
ejercicio anterior) se corresponde a las diferencias temporarias registradas en ejercicios
anteriores derivadas de la libertad de amortizacién aplicada por la Sociedad en determinados
bienes de inmovilizado, asl como el registro del efecto impositivo derivado del ajuste de los
préstamos a tipo cero.

La Sociedad no ha activado el crédito fiscal en el presente ejercicio correspondiente a la base
imponible negativa generada. El importe de la base imponible negativa de la Sociedad asciende
al cierre del ejercicio a 3.638.428,75 generada en |os ejercicios en los ejercicios sefialados segtin
el cuadro siguiente:
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Ejercicio Importe
2006 19.505,06
2009 8.881,64
2010 3.002,00
2011 1.953,64
2012 3.179,90
2013 2,589,18
2015 1.271,27
2016 1585,57
2017 1.504.729,79
2018 1.135.144,17
2019 956.586,53

3.638.428,75

El movimiento de las bases imponibles negativas a lo largo de los ejercicios 2020 y 2019 ha sido
el siguiente:

Importe
Saldo inicial ejere. 2019 3.020.157,77
Compensacion BIN ejercicio -338.315,55
Saldo final ejerc. 2019 2.681.842,22
Saldo iniclal ejerc. 09/2020 2.681.842,22
BIN ejercicio 956.586,53
Saldo final ejerc. 09/2020 3.638.428,75

Del total de bases imponibles negativas anterior estan activadas en la contabilidad de la Sociedad
al cierre del ejercicio 32.974,27euros correspondientes a los ejercicios 2006, 2009, 2011 y 2013.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ultimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcidn o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccidn, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre ofras
contingencias de caracter fiscal.

Mo existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles en el ejercicio 2020 ascienden a 144.361,44 euros (189.292,33
en 2019), por no superar el gasto financiero neto el limite de 1.000.000 euros establecido en la
legislacién vigente. Dichos gastos financieros se corresponden con la totalidad de gastos
financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. No existen gastos
financieros que no hayan sido objeto de deduccion en los ejercicios 2020 y 2019,

12.3  Olros tributos

No existe ninguna circunstancia significativa en relacién con oftros tributos, ni contingencias
fiscales relativas a los mismos.

Menciones exigidas por el articulo 86 de la Ley 17/2014 del Impuesto sobre Sociedades relativas
a la fusién por absorcién de Netex Knowledge Factory, S.A. y Netex Learning Iberia, S.L. llevada
a cabo en el gjercicio 2019.

La fusion se llevo a cabo de manera simplificada en aplicacién de los articulos 49 y 51 de la Ley
3/2009 sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles al estar [ntegramente
participada la absorbida por la absorbente y tuvo efectos contables a partir del 1 de enero de
2019.

Los objetivos de la fusion fueron:
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- La operacién viene motivada por el proceso de reestructuracion en que se encuentra
inmerso el Grupo Netex. Por ello, la motivacion de la operacién viene dada por la
necesidad de simplificar la estructura societaria actual con el objeto de crear una
estructura adecuada a las necesidades del Grupo, permitiendo un fortalecimiento de los
fondos propios, una mayor transparencia, eficacia en la gestién de sus recursos,
mejorando la capacidad comercial, de administracion y de negociacion frente a terceros.
La operacion supone, ademas, una simplificacién de los procesos administrativos, lo que
conlleva un ahorro de costes para el Grupo, al tener que gestionar una sociedad menos.

Al ser aplicable el régimen especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, segun lo dispuesto en el articulo 86 de la LIS, Netex Knowledge Factory, S.A. incluye en
la memoria la siguiente informacion:

a) Perlodo impositivo Ejercicio en el que la entidad transmitente adquirié los bienes
transmitidos.

Se ha transmitido Unicamente equipos informaticos por Importe de 9.608 euros y una
denominacién comercial registrada por importe de 610,00 euros y que a fecha de fusion se
encuentran totalmente amortizados.

b) Ultimo balance cerrado por la entidad transmitente.

A continuacidn, se reproduce el balance de situacién de la absorbida cerrado a 1 de enero de
2019, fecha de efectos de la fusion.

Descripcién Importe
ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 19.701,33
V. Inversiones financieras a largo plazo 2.038,30
VI. Activos por impuesto fracclonado 17.663,03
B) ACTIVO CORRIENTE 1.162,383,05
Ill, Deudores comerclales y otras cuentas a cobrar 790.025,62
1, Clientes por ventas y prestaciones de servicios 788.766,35
3. Otros deudores 1.259,27
V. Inversiones financieras a corto plazo 8.520,06
VI. Periodificaclones 219.514,60
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 144.322,77
TOTAL ACTIVO 1.182.084,38
PATRIMONIQ NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO -10.652,84
A-1) Fondos propios -10.652,84
I. Capital 273.642,00
1. Capital escriturado 273.643,00
V. Resultados de ejerciclos anteriores -284294,84
C) PASIVO CORRIENTE 1.192.737,22
Ill. Deudas a corto plazo 169.936,12
1. Deudas con entidades de crédito 169.936,12
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 618.224,22
1. Proveedores 152.076,32
2. Otros acreedores 466,147,90
VI. Perlodificaciones a corto plazo 404.576,88
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.182.084,38

Version imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)
Firma valida.

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF; 27525329X)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (MIF; 16291257N)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
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13.

El importe neto de la cifra de negocios asciende a euros 5.876.209,95 euros (7.310.274,80 euros
en el ejercicio 2019). Durante los ejercicios 2020 y 2019 se ha procedido a la periodificacién de
los ingresos procedentes de la venta de Licencias y a su imputacién temporal conforme a su
vigencia. El importe total de los ingresos periodificados a cierre de afio 2020 que sera imputado
en ejercicios posteriores segun el siguiente cuadro es de 636.988,51 euros (900.931,34 euros a
cierre del ejercicio 2019).

Ingresos y Gastos

Ejercicio 09/2020
| sep-21 | sep-22 | Total
| Ingresos periodificados | 631.234,23 | 5.754,28 | 636.988,51
Ejercicio 2019
2020 2021 | Total
[ Ingresos periodificados 882.817,85 18.113,49 | 900.931,34

No existen ventas de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de bienes no
monetarios y servicios.

El detalle de la partida "Aprovisionamientos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

APROVISIONAMIENTOS sep-20 2019
Trabajos realizados por otras empresas 2.221.696,56 2.508.731,62
Total aprovisionamientos: 2,221.696,56 2,508,731,62

El detalle del origen de los trabajos realizados por oftras empresas efectuados durante este
ejercicio es el siguiente:

DESCRIPCION sep-20 2019
Naclonales 947.143,53 2.176.169,17
Intracomunitarlos 885.713,07 227.705,61
Importaclones 388.839,96 104.856,84

Total aprovisi i 2.221.696,56 | 2.508.731,62

El detalle de la partida “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias es

el siguiente:
Otros ingresos de explotacién sep-20 2019
Ingresos de gestidn corriente 378.321,24 512.481,47
Subvenclones de explotacién Incorporadas a rtdo. 207.674,62 166.650,29
Ingresos por arrendamientos 5.400,00 7.200,00
Otros ingresos de explotacién 591.395,86 686.331,76

Los ingresos por arrendamientos se corresponden al alquiler de la oficina que la sociedad tiene
en Madrid. Los ingresos de gestion corriente se corresponden con la repercusién de la parte
proporcional de diversos costes de Marketing y Negocio a las empresas del grupo.

Las subvenciones son tratadas a detalle en la nota 18 de la presente memoria.

El detalle de |a partida "Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

RMADC por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
RMADC por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N) .

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (htip:/ivalide.redsara.es)

Firma valida.

F
F
F
Fi
F

GASTOS DE PERSONAL sep-20 2019
Sueldos y salarios 3.379.101,27 | 4.037.873,20
Indemnizaclones 0,00 137.573,57
Segurldad Social a cargo de la empresa 879.797,89 1.038.410,44
Otros pastos soclales BBE,04 1.200,00
Total gastos de personal 4,259.787,20 | 5.215.057,21
Pagina 42 de 51



netex

an e-leaming company

El detalle de la partida "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el
siguiente:

Otros gastos de explotacién sep-20 2019
a) Servicios exteriares 1.102.444,61 1.283.557,61
Arrendamientos y cAnones 147.922,93 187.576,04
Reparaciones y conservacién 7.834,32 9.581,01
S. de profesionales independientes 394.236,45 282.059,24
Transportes 1.054,72 2.342,57
Primas de seguros 12.605,23 13.347,62
Servicios bancarios y simllares 79.241,06 56.598,87
Publicidad y relaciones piiblicas 175.098,85 196.214,57
Suministros 25.131,77 46.229,77
Otros serviclos 259,319,28 489.607,92
b) Tributos -222.549,26 -113.979,61
c) Pérdidas det y variacidn de prov op. Comere. 14.823,89 -16.050,00
d) Otros gastos de gestidén corriente 0 1
Total otros gastos de explotacién 894.719,24 1.153.529,00

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida
“Otros resultados”, ascienden a -4.834,95 (-43.625,11 euros en 2019).

El resultado financiero de la presente cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Resultado financiero Sep-20 2019
Ingresos financieros 52.662,67 18.669,39
De valores negociables y otros 52.662,67 18.669,39
Gastos financieros -144.361,44 -189,292,33
Por deudas con terceros -144.361,44 -189.292,33
Diferencias de cambio -26.168,48 -3.778,66
Det y resultado instrumentos financieros -1,765,00 -11.967,24
Resultado financiero -119.632,25 |  -186.368,84

RMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

RMADO por; TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
RMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525320X)

RMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

RMADO por: SAMUEL MENDEZ GARGIA (NIF: 36110103B)
Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http:/ivalide.redsara.es)

Firma valida.
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Los ingresos financieros recogidos se corresponden a intereses por creditos y al registro de los
préstamos financieros tipo cero por su correspondiente imputacién anual tal y como se detalla
en la nota 4.12

14. Provisiones y contingencias

Los avales y fianzas de la Sociedad en vigor para los ejercicios 2020 y 2019 se han detallado en
la Nota 24.

15. Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la nota 1 de la presente memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la misma. Por este motivo no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el
Organo de Administracién considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las
pdlizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision
alguna por este concepto en el balance de situacion al 30 de septiembre de 2020 y 31 de
diciembre de 2019.

Asimismo, el Organo de Administracién manifiesta que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida
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en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8
de octubre de 2001.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene comprometido con el personal ningln tipo de refribuciones post-empleo
tales como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacién laboral, ni otro tipo de
prestaciones por jubilacién o retiro.

17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2020 y 2019 la sociedad no tiene compromisos o fransacciones con pagos basados
en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracleristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por

terceros distintos a los socios sep-20 2019

_ Que aparecen en el patri io neto del bal 69.884,75 6787742
_ Imputados en la cuenta de pérdidas y gananeias (1) 207.674,62 166.650,29

(1) Incluidas las subvenciones de explolacion incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance,
indicando el saldo Inicial y final, asl como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros distintos a los socios
Ejercicio Elerciclo
2019 2019
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 67.877,42 34.396,53
(+) Recibidas en el ejercicio (netas del efecto impositivo) 67.788,75 49.422,47
() Subvenclones traspasadas a resultados del ejerciclo (netas del efecto -65.781,42 13,956,14
Impasitivo)
(-) Ajuste saldo Subvenclones 0,00 -1.985,44
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 69.884,75 67.877,42
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 0 ]

Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Galicia (IGAPE, Xunta de Galicia, etc) y a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial — CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economfa y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energla y Turismo (MINETURY)).

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones, donaciones y legados.

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (hitp://valide.redsara.es)

Firma valida.

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

FIRMADO por; JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

Ejercicio 09/2020
Imputado
Entidad concesionaria Tipo Finalidad Impoite Iinjiutado en hasta el lmporte
Subvencién concedido el ejercicio pendiente
ejercicio
Segurldad Soclal Explotacién | Bonificacién 5.5, 125.189,40 125.189,40 125.189,40 -
Xunta de Gallcla Explotacién | Innovaclén 89.631,00 49.422,47 73.156,85 16.474,15
Universidade Santiago Compostela Explotacién | Innavacién 67.788,75 27.569,49 27.569,49 40.219,26
Otros Explotacién | Varios 5.493,26 5.493,26 5.493,26 -
288.102,91 207.674,62 225.915,74 56.693,41
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Ejercicio 2019

I Tipo 5 Importe Imputado en Imputado Importe
Ertidac concesionsria | cbvancitn|  TTPand concedido elejerciclo | hastaelejercicio |  pendiente
Seguridad Soclal Explotacion | Bonificacion S.5. 135.220,49 135.220,49 135.220,49 =
Xunta de Galicia Explotacién | Innovacidn 89.631,00 23.734,38 23,734,38 65.896,62
Otros Explotacién | Varlos 7.695,42 7.695,42 7.695,42 -
232.546,91 166.650,29 166.650,29 65.896,62

Versién imprimible con informacién de firma generado desde VALIDe (http.//valide.redsara.es)

FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF: 27525329X)
Firma valida.

FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)

FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (NIF: 32646048D)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)

19. Combinaciones de negocios

Con fecha 25 de septiembre de 2019 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia
Don Rafael Benzo Sainz se procedié a elevar a publico la fusién por absorcién de la sociedad
participada al 100%, Netex Learning Iberia, S.L. por parte de Netex Knowledge Factory S.A.,
dicha absorcién tuvo efectos desde el 1 de enero de 2019.

20. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Pollgono Costa Vella, Ria de Amio n® 128, CP 15.707 Santiago de Compostela
(A Corufa), siendo su NIF U70419759.

La aportacion realizada por la Sociedad a la constitucién de la UTE es de 2.700 euros, que
corresponden a una cuota de participacion del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestacion de servicios informaticos para la Agencia para la
Modernizacién Tecnolégica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de
un entorno virtual de aprendizaje para el &mbito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Sociedad haya incurrido, como participe, en relacién a la
inversién en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningtin tipo de contingencia de la cual pueda
ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como participe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por otra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad en
relacién a su participacion en la UTE.

Debido a la inmaterialidad de los saldos existentes en la Ute al cierre de los ejercicios 2020 y
2019; el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo, una vez eliminadas las operaciones reclprocas entre la Sociedad
y la UTE, no son significativos, Por lo que no se ha considerado necesario su integracion en los
estados financieros de la sociedad.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a cierre de 2020 y 2019
asl como el porcentaje de participacidn de la Sociedad en los mismos:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex

Fondos propios -3.000,00 -2.700,00 -3.000,00 -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant, 1.359,05 1.223,15 1.027,64 924,88
H.P. Deudora - - - -

H.P. Acreedora -446,33 -401,7
Tesoreria 1.588,00 1.429,20 2.087,28 1.878,55
Resultado ejercicio -52,95 -47,66 331,41 298,27

Con fecha 3 de octubre de 2018 fue constituida la Ute Altia-Netex Knowledge Factory, S.A.
domiciliada en la calle Aguere n°9, Santa Cruz de Tenerife. El objeto de la UTE es la ejecucién
del contrato “Servicio de apoyo a la integracion educativa de las TIC en las aulas 18-19" dentro
del proyecto “Uso y Calidad de las Tic en el entorno educativo”, adjudicado por la Conselleria de
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Educacién y Universidad del Gobierno de Canarias. La aportacion realizada por la sociedad a la
constitucién de la Ute es de 2.500 euros, correspondiente a una cuota de participacion del 50%.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas a septiembre de 2020 y diciembre
de 2019 asl como el porcentaje de participacion en los mismos, ya integrado en los Estados
Financieros de la Sociedad después de realizar los ajustes correspondientes:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex

Proveedores -43.585,45 -21.792,73

Acreedores por operaciones en comiin 1.225,40 612,70 1.225,40 612,7
Clientes 21.714,78 10.857,39 105.104,33 52.552,17
HP acreedora por IGIC -14,599,61 -7.299,81 -13.071,77 -6.535,89
Tesoreria 42.244,86 21.122,43 13.912,63 6.956,31
Resultado ejercicio 0 0 0 0

Con fecha 9 de julio de 2019 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Psicologia Virtual,
S.L.U. han constituido la UTE NETEX- PSICOVR Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Calle fcaro 44, CP 15.172 Oleiros (A Corufia), siendo su NIF U70594965.

La aportacién realizada por la Sociedad a la constitucién de la UTE es de 2.500 euros, que
corresponden a una cuota de participacién del 50%.

El objeto social de la UTE es la prestacién de servicios informaticos para el Servicio Gallego de
Salud (SERGAS). Dichos servicios consisten en el disefio y desarrollo de una solucién virtual
formativa para el area sanitaria.

No existen contingencias en las que la Sociedad haya incurrido, como participe, en relacién a la
inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningln tipo de contingencia de la cual pueda
ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como participe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por otra parte, no existen compromisos de inversién de capital asumidos por la Sociedad en
relacion a su participacion en la UTE.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a septiembre de 2020 y
diciembre de 2019 asl como el porcentaje de participacién de la Sociedad en los mismos, ya
integrado en los Estados Financieros de la Sociedad después de realizar los ajustes
correspondientes:

sep-20 2019
Saldo Ute % Netex Saldo Ute % Netex
H.P. Deudora 53,72 26,86 53,72 26,86
H.P. Acreedora 0 0 -38,37 -19,19
Clientes 6229,08 3114,54 95832 47.916,00
Proveedores -6229,08 -3114,54 -95832 -47.916,00
Tesorer(a 4.480,34 2.240,17 4.722,05 2.361,03
Resultado ejercicio -465,94 -232,97 -262,6 -131,3

21. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado operaciones que deban incluirse en este
eplgrafe.

22. Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al clerre del ejercicio 2020, que
evolucionan de la manera prevista, el Consejo de Administracion considera que los proyectos
activados como inmovilizado intangible gozan de éxito técnico y rentabilidad econdmico-
comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor de los mismos al cierre del ejercicio
2020, tal y como se explicé en la nota 7.
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En octubre de 2020 Netex ha sido seleccionada por Learning Industry, la mayor comunidad online
de profesionales del elearning como una de las mejores compaiilas de desarrollo de contenidos
elearning a nivel mundial (https:/felearningindustry.com/top-elearning-content-development-
companies).

En diciembre de 2020, Netex ha sido reconocida con el premio Bronce en los Brando Hall Awards
a la Excelencia en Tecnologla (https://www.brandonhall.com/excellenceawards/past-
winners.php). Brandon Hall es la organizacion de investigacién més conocida y establecida en la
industria de mejora del rendimiento empresarial y ha vuelo a distinguir a Netex con este
importante premio.

A 23 de diciembre de 2020, la Sociedad ha firmado un acuerdo con Inveready para la emision
de un bono convertible de hasta 3 millones de euros a un precio de conversién de 3.50 € por
accion y vencimiento el 31 de diciembre de 2026. La disposicidn de los fondos se hard en dos
tramos, uno inicial ya desembolsado de 1.5 millones de euros mediante una péliza de crédito
hasta la emision de los bonos una vez se apruebe la operacién en la Junta General de Accionistas
y otro 1.5 millones de euros que estara a disposicién de Netex hasta el 31 de diciembre de 2021,
Esta disposicion de fondos sera utilizada por la compafila para acelerar el crecimiento orgénico,
con la apertura de nuevas filiales, especialmente en USA, y para posibles operaciones de
adquisicion.

23. Operaciones con partes vinculadas

A efeclos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas o un conjunto que actda en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de
la otra, analoga en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Las partes vinculadas con las que la sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2020 y 2019, asl como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:

Parte vinculada Vinculacién

Netex Knowledge Faclory (India) Private Limited Sociedad dependiente.
Netex (UK) Limited Socledad dependiente.
Elearning Solutions Company, S. de R.L, de C.V. Sociedad dependiente.

D. Ricardo Alvarez Pérez Socio

José C. Lépez Ezquerro y Otro, C.B. Consejeros y socios comunes.
Vigo Aclivo Sociedad de Capital Riesgo Soclo,

Wemibono Investments, S.L. Consejeros Yy socios comunes,

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los
siguientes cuadros:
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QOlras Personal clave Personal clave |

Operaciones con partes -~ | Oftras partes | Otras empresas Olras partes
vinculadas empresas del | dela direcclon | “ncyjagas | T gelgrupo | d8ladirecclon | iedas

grupo de la empresa de la empresa

09/2020 2019
Servicios prestados
(facturacién emitida) 1.151.072,52 1.414.695,35
Armrendamientos 37.800,00 51.196,00
Serviclos recibldos
(facturacién recibida) 9.500,00 13.941,00
Remuneraciones 336.697,41 500.550,17
Intereses deudores 36.027,55 5.035,14
Intereses acreedores
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Saldos pendientes con partes vinculadas

Olras
empresas
del grupo

Personal clave Ofras
de ladirecclonde | partes
la empresa vinculadas

Olras
empresas del
grupo

Personal clave de
la direccién de la
empresa

Otras partes
vinculadas

09/2020

2019

ACTIVO CORRIENTE

Inventario

Clientes empresas del grupo y asociadas

1.272.583,08

Inversiones financleras a corto plazo

2.700,00

a. Créditos a empresas

9.759,16

331.699,00

9.759,16

182.432,65

Inverslones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo

a. Créditos a empresas

301.330,231

b. Correcciones valorativas por deterioro

-121.802,00

Anticipo de remuneraciones

20.000,00

PASIVO CORRIENTE

Deudas con empresas del grupo y asocladas a
corto plazo

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar

a. Personal

-58.000,00

b. Proveedores empresas del grupo y asocladas
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FIRMADO por: JOSE CARLOS LOPEZ EZQUERRO (MIF: 32646048D)
Firma valida.

FIRMADO por: TELESFORO VEIGA RIAL (NIF: 32787001H)
FIRMADO por: FRANCISCO JOSE SANCHEZ RIVAS (NIF; 27525329K)

FIRMADO por: JOSE RAMON MOSTEIRO LOPEZ (NIF: 16291257N)
FIRMADO por: SAMUEL MENDEZ GARCIA (NIF: 36110103B)

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del
tréfico ordinario de la Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

Trabajos realizados por la Sociedad para sus filiales en México y Reino Unido.
Trabajos realizados por la filial en India para la Sociedad.
Financiacion concedida por la Sociedad a sus filiales en Reino Unido e India, asf como
a sus socios.

e Arrendamiento operativo de locales en los que se situa el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.

Los saldos pendientes al cierre de cada ejercicio derivados de este tipo de operaciones se
registran como activos financieros a corto plazo (préstamos y partidas a cobrar) y pasivos
financieros a corto plazo (débitos y partidas a pagar), liquidandose en el ejercicio siguiente.

Los importes recibidos por los miembros del érgano de administracién de la Sociedad, asf como
por el personal de alta direccién correspondientes a cierre de 2020 y 2019 son los siguientes:

09/2020 2019
Personal de Alta Personal de Alta
Administradores Direccidn Total Administradores Direcclén Total
Sueldos 193.246,41 137.451,00 330.697,41 245.599,27 244.950,90 490.550,17
Dietas 6.000,00 6.000,00 10.000,00 10.000,00
TOTAL 199.246,41 137.451,00 336.697,41 255.599,27 244.950,20 500.550,17

Los miembros del Consejo de Administracién no han informado de ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de
la Ley de Sociedades de Capital.
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La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 7.303,13 euros, correspondiente a la prima del seguro
de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios ocasionados por actos
u omisiones desde el 09/09/20 hasta el 08/09/21. Este importe se encuentra totalmente
desembolsado. El importe satisfecho en 2019 fue de 6.358,39 euros.

La estructura del grupo de empresas se ha descrito en la Nota 1 de la presente memoria.
24. Otra informacién

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un
numero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucién del personal de la socledad al término del efercicio, por categorlias y sexo

Hombres Mujeres Total

Ejerc.9/20 | Ejerc, 2019 | Ejerc.9/20 | Ejerc.2019 | Ejerc,9/20 | Elerc. 2019
Consejeros 2 2 0 0 2 2
Altos directivos (no consejeros) 3 3 1 4 4
Resto de persenal de direccidn de las empresas 12 12 3 15 14
Técnicos y profesionales clentificos e Intelectuales y 64 sg 32 96 89
de apoyo
Empleados de tipo administrativo 2 2 8 8 10 10
Comerciales, vendedores y similares 3 3 2 1 6 4
Total personal al término del ejercicio 86 80 47 43 133 123

En el cuadro anterior unicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracién que forman parte del personal de |la sociedad.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la sociedad ha tenido contratado un trabajador con minusvalla
superior al 33%.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es
el siguiente:

Total
Ejerc, 09/20 Ejerc. 2019
Consejeros 2 2
Altos directivos (no consejeros) 4 4
Resto de personal de direccién de las empresas 14 15
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 94 90
Empleados de tipo administrativo 10 5
Comerclales, vendedores y similares 5 5
Total personal medio del ejercicio 129 125

En el cuadro anterior tnicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracién que forman parte del personal de la sociedad.

Los importes percibidos en el ejercicio 2020 por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con
la que el auditor esté vinculado por propiledad comun, gestién o control, ascendieron a 21.618,63
euros (25.171,75 euros en 2019) por trabajos de auditorla de cuentas.

Relacién de avales al 30.09.2020:
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Tipo de garantfa Entidad Importe (€) Ante
Aval Banco Sabadell 60.950,00 | Conselleria de Sanidad y Sergas
Aval Afigal 400.000,00 | Abanca
Aval Banco Popular 418.623,31 | Varlos
879.623,31

No existen otros propésitos de negocio de la Sociedad que no figuen en balance y sobre los que
no se haya incorporado informacién en ofra nota de la memoria.

25, Informaci6n sobre derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

La Sociedad no posee derechos de este tipo.

26. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de
5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 09/20 | Ejercicio 2019
Dias Dias
Perlodo medio de pago a proveedores 70,88 57,45
Ratio de operaciones pagadas 74,99 58,28
Ratio de operaciones pendientes de pago 58,44 53,86
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados 3.358.853,00 4.023,991,92
Total pagos pendientes 1.109.353,84 928.620,28

Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en
el pasivo corriente del balance a cierre de 2020 y 2019 adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores”, los dlas naturales transcurridos desde
la fecha de recepcién de las mercancias, prestacién de los servicios o la fecha de recepcion de
la factura, hasta el pago material de la operacién.

Asimismo, se entiende por “Ratio de las operaciones pendientes de pago”, los dfas naturales
transcurridos la fecha de recepcién de las mercancias, prestacién de los servicios o la fecha de
recepcion de la factura, hasta el 30 de septiembre de 2020.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2020 es de 30 dlas, de
acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo maximo de pago
hasta los 60 dlas, cumpliéndose las condiciones estipuladas.
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En Oleires (A Corufia), a 28 de diciembre de 2020, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.,
formulan las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio enero-septiembre

2020.

D. José Carlos Lopez Ezquerro D. José Ramén Mosteiro Lopez
Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Samuel Méndez Garcla Vocal

Vocal

D. Telesforo Veiga Rial
Vocal
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NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.

A15595754

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO DE 9 MESES FINALIZADO EL

30/09/20
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 30 de septiembre de 2020 se aprob6 el cambio
de cierre de ejercicio a 30 de septiembre de cada afio para adecuar la informacion financiera y
contable al ciclo econdmico del sector, que tiene una alta estacionalidad en las ventas hacia el
ultimo trimestre del afio. De esta manera, los Estados Financieros del 30 de septiembre
representan tan solo 9 meses del ejercicio y nos son comparables con el afio completo.

En los Estados Financieros Consolidados de NETEX y en el Informe de Gestién Consolidado, se
presenta una cuenta de resultados a 30 de septiembre de 2020 considerando un ejercicio de 12
meses iniclado el 1 de octubre de 2019 en comparacion con el ejercicio anterior (de 1 de octubre
de 2018 a 30 de septiembre de 2019), donde se comentan las principales magnitudes de la
misma.

En relacion al Informe de Gestion Individual de Netex Knowledge Factory, SA, puesto que no se
ha realizado el cierre proforma del resultado considerando un ejercicio de 12 meses como se ha
realizado en el consolidado, se realizan los siguientes comentarios:

Ingresos

A 30 de septiembre de 2020, las ventas de Netex Knowledge Factory ascienden a 5.9 millones
de euros, lo que supone un 11,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior.

Hay que indicar que la situacién de pandemia debido al Covid-19 a nivel mundial ha provocado
una aceleracion de oportunidades, especialmente en el ambito educativo, pero el reflejo de esas
oportunidades en la cuenta de resultados no es inmediato y podréa verse reflejado en los préximos
meses.

El crecimiento en las ventas se produce, ademas, como consecuencia del aumento de las ventas
de licencias de los productos de software, consolidando por lo tanto la estrategia que la compaiifa
viene realizando desde hace afios con una fuerte inversién en su inmovilizado intangible. Cabe
destacar que las ventas de licencias tienen una alta recurrencia lo que permite acometer
crecimientos exponenciales.

Gastos

Tras dos afios de fuerte inversién en términos de negocio y marketing para acometer el
crecimiento del Plan de Negocio, Netex ha mantenido los gastos de explotacién respecto al afio
anterior.

En este sentido, los gastos de explotacion han disminuido en un -8.4% a 30 de septiembre de
2020, respecto al mismo perfodo del afio anterior y los de personal se han incrementado en un
10.6%. Los gastos de personal se han incrementado, fundamentalmente, en los departamentos
de produccion como consecuencia del incremento de las ventas, mientras que el personal de
negocio, marketing y estructura se han mantenido estables respecto al afio anterior,

Cuenta de PyG

Como se ha indicado, la empresa sigue creciendo a ritmos muy elevados.

El crecimiento de los aprovisionamientos, asl como los correspondientes a personal se deben,
precisamente, al crecimiento en ventas de la compafifa. Sin embargo, los gastos de explotacién
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correspondientes a marketing, negocio y estructura, se han reducido respecto al mismo perlodo
del afio anterior.

Por todo lo anterior, el EBITDA de la compaiifa se sittia a 30 de septiembre de 2020 en 855 mil
euros, frente al Ebitda negativo de —298 mil euros del mismo perfodo del afio anterior.

La empresa tiene previsto en su plan de negocio continuar con el crecimiento exponencial en la
cifra de negocios, manteniendo los gastos de estructura, negocio y marketing, por lo que se
esperan mejoras de resultados en los proximos afios.

Finanzas

Cabe destacar que, a la fecha de formulacion de las cuentas, tal y como se explica en los Hechos
Posteriores al cierre, Netex ha firmado un acuerdo con Inveready para la emisién de un bono
convertible de hasta 3 millones de euros a un precio de conversion de 3,5 € por accién con
vencimiento el 31 de diclembre de 2026. Con esta aportacion de fondos, Netex acometera el
crecimiento orgénico previsto en el Plan de Negocio, asi como posibles operaciones de
adquisicidn.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacién del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2020, 260.787 acciones propias, 2,94% del capital social a un precio
medio de 1,65 euros por accién, con un importe total de 429.105,14 euros (101.103 acciones
propias, 1,14% del capital social a un precio medio de 1,23 Euros por accién, con un importe total
de 124.166,78 euros en el ejercicio 2019), gastos de gestién incluidos. Y ha vendido 194.260
acciones propias, 2,19% del capital social a un precio medio de 1,94 euros por accién, con un
importe total de 229.879,56 euros (92.115 acciones, 1,04% del capital social a un precio medio
de 1,21 euros por accién, con un importe total de 115.736,67 euros en el ejercicio 2019),
minorados los gastos de gestién. En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido
dineraria. El saldo Inicial a 1 de enero de 2020 era de 241.440 acciones proplas, 2,72% del capital
soclal (232.452 acciones propias, 2,62% del capital social a 1 de enero de 2019). El nimero total
de acciones propias a cierre del ejercicio 2020 es de 307.967 acclones, valoradas en 487.410,38
euros, que representan un 3,47% del capital social (275.014 acciones, valoradas en 334.198,37
euros, que representan un 3,10% del capital social a cierre del ejercicio 2019).

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 ¢) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el aclivo, gue se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

Equipo

Durante el 2020 se ha seguido la estrategia de refuerzo del equipo y se han incorporado perfiles
altos orientados a negocio y producto. Se ha mantenido la estrategia de trabajar con equipos
externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los riesgos propios de valles
de produccion,
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Riesgos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologlas esta sufriendo menos el impacto de la crisis que
otros sectores. Ello, junto con el posicionamiento del Grupo en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de caida de ventas en el futuro.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:
El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraldas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del Grupo estan compuestos principaimente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el Grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Cabe destacar la sdlida posicion en términos de liquidez del Grupo tras la ampliacién de capital
llevada a cabo por su matriz en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del efercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, el Consejo
de Administraci6n considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2020.
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El Grupo ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2019-2022, en el que pretende su
consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar, asi como la expansién internacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

A 23 de diciembre de 2020, la Sociedad ha firmado un acuerdo con Inveready para la emisién
de un bono convertible de hasta 3 millones de euros a un precio de conversién de 3.50 € por
accion y vencimiento el 31 de diciembre de 2026. La disposicion de los fondos se hara en dos
tramos, uno iniclal ya desembolsado de 1.5 millones de euros mediante una pdliza de crédito
hasta la emisién de los bonos una vez se apruebe la operacitn en la Junta General de Accionistas
y otro 1.5 millones de euros que estara a disposicién de Netex hasta el 31 de diciembre de 2021.
Esta disposicién de fondos sera utilizada por la compafila para acelerar el crecimiento orgénico,
con la apertura de nuevas filiales, especialmente en USA, y para posibles operaciones de
adquisicion.

El Grupo evaluara durante el ejercicio 2020-2021 el impacto de los hechos anteriormente
mencionados y de aquellos que se puedan producir en un futuro sobre el patrimonio y la situacién
financiera durante el ejercicio 2020-2021 y sobre los resultados de sus operaciones y los flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

No existen ofros hechos posteriores que supongan la inclusién de un ajuste en las Cuentas
Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de I+D

La socledad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consolidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
proximos ejercicios Netex seguira apostando por la estrategia de creacion de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucién.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de diciembre de 2020, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracion de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A,,
formulan el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio cerrado el 30 de septiembre de 2020.

D. losé Carlos Lopez Ezquerro D. losé Ramén Mosteiro Lopez
Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Franclsco Sdnchez Rivas
Representado por D. Samuel Méndez Garcia Vocal

Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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